PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7-
(SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSERN

entre
COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSERN

como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhd&o dos titulares das debéntures objeto da Emissgo

datado de

06 de outubro de 2017




PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7-
(SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSERN

Pelo presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima)
Emissédo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Rio Grande do
Norte — COSERN” (“Primeiro Aditamento”):

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo:

(1) COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN, sociedade por
acbes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Rua Mermoz, n°® 150, Baldo, CEP 59025-250, na Cidade de
Natal, Estado do Rio Grande do Norte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 08.324.196/0001.81, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Norte (“JUCERN”) sob o NIRE n.° 24300000502, neste ato representada na
forma do seu estatuto social (‘Emissora”); e

Como agente fiduciario representando a comunh&o dos Debenturistas (conforme definidos
abaixo)

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro, n° 99, sala 2401, Centro, CEP 20.050-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Agente
Fiduciario”).

sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE

(A) a Escritura de Emiss&o (conforme abaixo definido) foi, e este Primeiro Aditamento é
celebrado com base nas deliberagbes tomadas pelo Conselho de Administragdo da
Emissora, em reunido realizada em 5 de setembro de 2017 (“RCA Emissora”), na qual
foram deliberados e aprovados os termos e condicdes da 72 (sétima) emissé&o
(“Emiss@o”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, em até 2 (duas) séries, (“Debéntures”) da Emissora, nos termos do artigo
59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
das Sociedades por Agdes”), as quais foram objeto de distribuigdo publica, nos
termos da Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), da Instrugdo da CVM n° 471, de 08
de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471"), do “Cdodigo ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas”, vigente desde 1° de abril de 2015
(“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), do “Codigo ANBIMA de Regulagéo
e Melhores Praticas para as Ofertas Pfiblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, vigente a partir de 1° de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e,

em conjunto com o Codigo ANBIMA-de| Atividades Conveniadas, “Cédigos ANBIMA”),




da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°® 12.431") e das
demais disposicbes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”);

(B) em 5 de setembro de 2017, a Emissora e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da
72 (Sétima) Emissado de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia
Energética do Rio Grande do Norte — COSERN?”, o qual foi devidamente arquivado na
JUCERN, em 12 de setembro de 2017, sob o n°® 24351281 (“Escritura de Emisséo”);

(C) em 3 de outubro de 2017, o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na
Escritura de Emisséo) foi concluido e definiu:

(a) a realizagdo da Emissdo de 370.000 (trezentas e setenta mil) Debéntures em 2
(duas) séries, sendo 271.438 (duzentas e setenta e uma mil, quatrocentas e
trinta e oito) Debéntures da Primeira Série e 98.562 (noventa e oito mil,
quinhentas e sessenta e duas) Debéntures da Segunda Série;

(b) a Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneracdo da Segunda Série,
observados os limites indicados na Escritura de Emisséo; e

(c) 0 nao exercicio, da Opgédo do Lote Suplementar e da Opcdo de Debéntures
Adicionais.

(D) as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas até a presente data, de modo que
ndo se faz necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida na Escritura de Emissao);

(E) a ratificagéo do resultado do Procedimento de Bookbuilding e a celebragéo do presente
Primeiro Aditamento ndo necessitam de nova aprovagdo societaria pela Emissora, haja
vista que foram autorizadas prévia e expressamente pela RCA da Emissora; e

(F) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para (i) refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.2.2 da Escritura de Emissao,
e (ii) alterar o tempo verbal de determinadas cldusulas em decorréncia de eventos ja
realizados, conforme alteragbes previstas na Clausula Segunda deste Primeiro
Aditamento.

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Primeiro Aditamento, mediante as
seguintes clausulas e condigdes a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra maiuscula utilizados neste Primeiro Aditamento que
ndo estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira terdo o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emisséo, ainda
que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZAGAO E REQUISITOS

1.1 O presente Primeiro Aditamento é firmado pela Emissora com base nas
deliberagdes aprovadas pela RCA Emissora.

1.2 Este Primeiro Aditamento devera ser arquivado na JUCERN, conforme disposto
no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, sendo que a Emissora
devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
efetivo registro, 1 (uma) via eletronica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCERN
deste Primeiro Aditamento devidamente inscrito UCERN.
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CLAUSULA SEGUNDA — ADITAMENTOS

As Clausulas 2.1, 2.2. e 2.4, da Escritura de Emissao passardo a vigorar com as

seguintes redacdes:
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“2.1. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA Emissora

2.1.1. A ata da RCA Emissora que deliberou a Emissdo e a Oferta foi arquivada na
JUCERN, em 12 de setembro de 2017 sob o n° 24351280, e foi publicada no (i) Diario
Oficial do Estado do Estado do Rio Grande do Norte ("“DOERN’) e (ii) jornal Valor
Econbmico, em 19 de setembro de 2017, em atendimento ao disposto no inciso | do
artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agées.

2.2. Inscri¢do desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

2.2.1 Esta Escritura de Emisséao foi inscrita na JUCERN, em 12 de setembro de 2017,
sob o n° 24351281, e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERN de
acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por AgGes.

2.2.2 Nos termos da Cléusula 7.2.2 abaixo, esta Escritura de Emissdo foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), o qual definiu a taxa final da Remunerag&o, o numero de séries da
Emiss&o e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas em cada serie, bem
como o néo exercicio da Opgdo do Lote Suplementar (conforme definida abaixo) e da
Opgédo de Debéntures Adicionais (conforme definida abaixo), nos termos e condicbes
aprovados na RCA Emissora, e, portanto, sem necessidade de Assembleia de
Debenturistas e de nova aprovagdo societaria pela Emissora por ja ter sido
previamente aprovado pela RCA Emissora.

2.2.3 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definidos abaixo) contados da data do efetivo registro, 1 (uma) via
eletrénica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCERN desta Escritura de
Emissédo e seus eventuais aditamentos devidamente inscritos na JUCERN.

2.4 Distribui¢do, Negociagdo e Custddia Eletrénica

2.4.1 As Debéntures foram depositadas em mercado de bolsa e em mercado de balcdo
organizado ,conforme o caso, para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3 Segmento CETIP UTVM, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio
da B3 Segmento CETIP UTVM e/ou (ii) distribuigdo no mercado primario por meio do
DDA- Sistema de Distribuicdo de Ativos ("DDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3.

2.4.2 As Debéntures foram depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcao
organizado, conforme o caso, para (i) negocia¢ao no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado
pela B3 Segmento CETIP UTVM, sendo as negociagées liquidadas financeiramente e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 Segmento CETIP UTVM; e/ou
(iinegociagdo no mercado secundario por meio da plataforma eletrénica de negociagao
de multiativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3,
administrada e operacionalizada [pela B3 (“PUMA’), sendo processadas pela B3 a
custédia, a liquidagdo ﬁnanc a negociagdo das Debéntures.
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2.2 As partes acordam em alterar a Clausula Quarta, item 4.1, Clausula Quinta, itens
51, 5.5, 56, e 5.17, e Clausula Sétima, item 7.2, da Escritura de Emissdo para refletir a
conclusdo e o resultado do Procedimento de Bookbuilding que passardo a vigorar com as
seguintes redagoes:

“CLAUSULA QUARTA — DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874/16, e da Resolugéo
CMN n° 3.947/11, os recursos captados pela Emissora por meio da Emiss&o das
Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para o financiamento do Projeto Portaria 64
e do Projeto Portaria 246 (em conjunto “Projetos’), conforme descrito abaixo
(“Destinagdo dos Recursos’):

Projeto Portaria 64:

Objetivo do Projeto | Realizar investimentos na expans&o, renovagao ou melhoria
Portaria 64 da infraestrutura de distribuicdo de energia eletrica da
Emissora mediante a implantagdo de Linhas de Distribuicdo
(SDAT) e de Subestagbes de Distribuigdo (SED), conforme
detalhado no Anexo | & presente Escritura de Emissédo
(“Projeto Portaria 64°).

Data do inicio, Fase
atual e Data de

encerramento Conforme detalhado no Anexo | a presente Escritura de
(entrada em | Emiss&o.
operagao) do

Projeto Portaria 64

Volume total
estimado de
recursos financeiros
necessdarios para a
realizacdo do
Projeto Portaria 64

Aproximadamente R$149.961.862,30 (cento e quarenta e
nove milhées, novecentos e sessenta e um mil, oitocentos e
sessenta e dois reais e trinta centavos).

Volume estimado de
recursos financeiros
a serem captados | Aproximadamente R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhées
por meio das | de reais), considerando a subscricdo e integralizagdo da
Debéntures que sera | totalidade das Debéntures.

destinado ao Projeto
Portaria 64

Percentual estimado | Aproximadamente 12,16% (doze inteiros e dezesseis
de recursos | centésimos por cento), considerando a subscricdo e
financeiros a serem | integralizagdo da totalidade das Debéntures.

captados por meio
das Debéntures que
sera destinado ao
Projeto Portaria 64

Alocacéao dos | Os recursos paptados por meio das Debéntures sergo
recursos financeiros | integralmente | alocados no pagamento futuro e/ou no

\
|




por meio
Debéntures
Projeto Portaria 64

a serem captados
das
no

reembolso dos gastos, despesas ou dividas relacionados ao
Projeto Portaria 64 que ocorreram em prazo igual ou inferior a
24 (vinte e quatro) meses contados da divulgagdo do Antincio
de Encerramento (conforme definido abaixo), em observancia
ao disposto no artigo 1°, paragrafo 1-C, da n°® Lei 12.431/11.

do volume
estimado

necessarios para a
realizacao do
Projeto Portaria 64 a
meio das
Debéntures

Percentual estimado
total

de
recursos financeiros

serem captados por

Aproximadamente 30% (trinta por cento) do volume estimado
de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do
Projeto  Portaria 64, considerando a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures.

Projeto Portaria 246:

Objetivo do Projeto
Portaria 246

Realizar investimentos na expanséo, renovacdo ou melhoria da
infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica, nao incluidos
os investimentos em obras do Programa Luz Para Todos ou
com Participagdo Financeira de Terceiros, constantes do Plano
de Desenvolvimento da Distribuicdo — PDD de referéncia da
Emissora, apresentado a ANEEL no Ano Base (A) de 2017
(“Projeto Portaria 246”).

Data do inicio do
Projeto Portaria 246

01/01/2016

Fase atual do
Projeto Portaria 246

Obras em andamento.

Data estimada de

Projeto Portaria 246

encerramento

(entrada em | 31/12/2018

operag¢ao) do

Projeto Portaria 246

Volume total

estimado de

recursos Aproximadamente ~ R$458.130.906,66  (quatrocentos e
financeiros cinquenta e oito milhées, cento e trinta mil, novecentos e seis
necessarios para a | reais e sessenta e seis centavos).

realizag&o do

Volume  estimado
de recursos
financeiros a serem
captados por meio
das Debéntures que

R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhées de reais),
considerando a subscrigdo e integralizagdo da totalidade das

Debént?s.\/l
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sera destinado ao
Projeto Portaria 246

Percentual
estimado de
recursos
financeiros a serem
captados por meio
das Debéntures que
sera destinado ao
Projeto Portaria 246

Aproximadamente 87,84% (oitenta e sete inteiros e oitenta e
quatro centésimos por cento), considerando a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures.

Alocagéao dos | Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
recursos integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no
financeiros a serem | reembolso dos gastos, despesas ou dividas relacionados ao
captados por meio | Projeto Portaria 246 que ocorreram em prazo igual ou inferior a
das Debéntures no | 24 (vinte e quatro) meses contados da divulgagcdo do Anuncio
Projeto Portaria 246 | de Encerramento (conforme definido abaixo), em observancia
ao disposto no artigo 1°, paragrafo 1°-C, da Lei n°® 12.431.

Percentual

estimado do

volume total

estimado de

;;caur:::iios Aproximadamente 71% (setenta e um por cento) do volume
¥ i estimado de recursos financeiros necessarios para a

nec?ssaf s realizagdo do Projeto Portaria 246.

realizagdo do

Projeto Portaria 246
a serem captados
por meio das
Debéntures

“CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
“5.1. Valor da Emissao

5.1.1 O valor total da Emissdo é R$370.0000,00 (trezentos e setenta milhées de
reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da
Emissao’).”

“5.5. Numero de Séries

5.5.1 A Emissao é realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia de cada
série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série foi definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.2 abaixo.

5.5.2 A alocagdo das Debéntures em séries seguiu o sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”). De acordo com o Sistema de
Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries foi
deduzida da quantidade total d& Debéntures prevista na Clausula 5.6 abaixo
definindo a quantidade alocada na outra série. Observado o disposto na Clausula

5.5.1 acima, as Debéntures foram alocadas entre as séries de forma a atender a
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demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagéo da
Emissora. Ndo houve quantidade minima ou méaxima de Debéntures ou valor
minimo ou maximo para alocagdo entre as séries, observado que qualquer uma
das séries poderia ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures seria
emitida em uma Unica série, nos termos acordados ao final do Procedimento de
Bookbuilding.

5.5.3 Considerando que os Coordenadores exerceram a garantia firme de
colocagéo, a alocagdo das Debéntures integralizadas, em razgo do exercicio da
garantia firme de colocacgéo, foi realizada em qualquer das séeries, a exclusivo
critério dos Coordenadores, conforme previsto no Contrato de Distribuiggo.
Ressalta-se que as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, que
eventualmente fossem emitidas passariam a ter as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas e passariam integrar o conceito de “Debéntures”
e, conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da
Segunda Série”.

“5.6 Quantidade de Debéntures e Aumento da Oferta
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5.6.1 Foram emitidas 370.000 (trezentas e setenta mil) Debéntures, sendo (i)
271.438 (duzentas e setenta e uma mil, quatrocentas e trinta e oito) Debéntures da
Primeira Série”); e (ij) 98.562 (noventa e oito mil, quinhentas e sessenta e duas)
Debéntures da Segunda Série.

5.6.2 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ter sido,
mas ndo foi acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 55.500
(cinquenta e cinco mil e quinhentas) Debéntures suplementares, que seriam
emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um
excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no decorrer da Oferta,
conforme opgdo outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Distribui¢do (conforme abaixo definido), que poderia ter sido, mas n&o foi exercida
pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, até a data de conclusdo
do Procedimento de Bookbuilding (“Opg¢ao do Lote Suplementar’).

5.6.3 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderia ter sido, mas n&o foi acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 74.000 (setenta e quatro mil) Debéntures adicionais, que
seriam emitidas nas mesmas condicbes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderiam ter
sido, mas ndo foram emitidas pela Emissora até a data de conclusédo do
Procedimento de Bookbuilding (‘Op¢do de Debéntures Adicionais”), sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta @ CVM ou modificagdo dos
termos da Emisséo e da Oferta.

5.6.4 As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que
eventualmente fossem emitidas passariam a integrar o conceito de “Debéntures” e,
conforme o caso, de “Debénty a Primeira Série” e/ou “Debéntures da Segunda

Série”.




5.6.5 As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso fossem
emitidas, teriam sido colocadas sob regime de melhores esforgcos de colocagdo
pelos Coordenadores.

“5.17 Remuneragao das Debéntures
5.17.1 Remuneragado das Debéntures da Primeira Série

5.17.1.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 4,6410%
(quatro inteiros, seis mil quatrocentos e dez décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da
Primeira Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (“Remunera¢cdo da Primeira Série”). A
Remuneragédo da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitério dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

oP.

Fator] & (taxa+ 1)252
atorjuros = 100 .

onde:
taxa =4,6410; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme
o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

5.17.1.2 A taxa final da Remuneragéo da Primeira Série foi definida de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding e ficou limitado a uma taxa méaxima de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2022, equivalente a
4,3800% (quatro inteiros, trés mil e oitocentos décimos de milésimos por cento), a
qual foi baseada na cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet  (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
resultando em 4,6410% (quatro inteiros, seis mil quatrocentos e dez décimos de
milésimos por cento).

5.17.1.3 Considera-se pgri de capitalizagdo o periodo compreendido entre a
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primeira Data de Integralizagdo até a Data de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior e a proxima Data de
Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série.

5.17.2 Remuneragao das Debéntures da Segunda Série

5.17.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 4,9102%
(quatro inteiros, nove mil cento e dois décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragédo da
Segunda Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (‘Remuneracdo da Segunda Série”). A
Remuneragdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte
formula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
taxa 252
+

Fatorjuros = (100

onde:

taxa =4,9102; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remunerag&o da Segunda Série imediatamente anterior, conforme
o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro”

5.17.2.2 A taxa final da Remuneragdo da Segunda Série foi definida de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding e ficou limitado a uma taxa maxima de
0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2024,
equivalente a 4,5443% (quatro inteiros, cinco mil, quatrocentos e quarenta e trés
décimos de milésimos por cento), a qual foi baseada na cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua péagina na internet (http://www.anbima.com.br),
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizaggo do
Procedimento de Bookbuilding,| resultando em 4,9102% (quatro inteiros, nove mil



cento e dois décimos de milésimos por cento).
5.17.2.3 Considera-se periodo de capitalizagdo o periodo compreendido entre a
primeira Data de Integralizagdo até a Data de Pagamento da Remuneragdo da
Segunda Série ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior e a proxima Data de

Pagamento da Remuneragéo da Segunda Serie.

“CLAUSULA SETIMA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
«7 2 Procedimento de Coleta de Inten¢ées de Investimentos (Procedimento

de Bookbuilding)
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do

7.2.1 Foi adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento,
artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), no qual foi

definido, junto a Emissora:
(i) a realizagdo da Emisséo de 370.000 (trezentas e setenta mil) Debéntures
em 2 (duas) séries, sendo 271.438 (duzentas e setenta e uma mil,
quatrocentas e trinta e oito) Debéntures da Primeira Série e 98.562
(noventa e oito mil, quinhentas e sessenta e duas) Debéntures da

Segunda Série;
observados os limites indicados na Escritura de Emiss&o; e

(il a Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série,
(i) o ndo exercicio da Opg&o do Lote Suplementar e néo exercicio da Op¢éo

de Debéntures Adicionais.
7.2.2 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 7° (Sétima)
Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirograféria, em Duas Séries, para Distribuicao Publica, da Companhia de
Energia do Rio Grande do Norte - COSERN” (“Primeiro Aditamento”), celebrado
em 06 de outubro de 2017, independentemente de qualquer aprovagéo societaria
adicional da Emissora, e sera divulgado por meio do Antincio de Inicio, nos termos

do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.
7.2.3 Participaram do Procedimento de Bookbuilding 0s Investidores Institucionais,

inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de
participagdo em relagéo ao valor total da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais
e Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas que tenham realizado
Pedido de Reserva no Periodo de Reserva ou no Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas néo participaram do procedimento de coleta de intengbes
para definicdo da Remuneragao. Os Investidores Institucionais que sejam
considerados Pessoas Vinculadas e que realizaram pedidos de reserva nas
Debéntures no periodo de reserva para Pessoas Vinculadas determinado nos
Prospectos (i) tiveram a sua participagao restringida a parcela (tranche) destinada
aos Investidores N&o Institucionais; (ii) sujeitaram-se as mesmas restricbes que a

estes sdo impostas, no ambito da Oferta Néo Institucional, nos termos do inciso |,
da Deliberagdo da CPM n° 476, de 25 de janeiro de 2005, incluindo,

mas sem limitacdo, a ndo paiticipagdo do Procedimento de Bookbuilding e,
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5.2

5.3

5.4

5.5
5.6

consequentemente, na definicdo da Remuneragado das Debéntures, as condicbes
de desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade e do critério de rateio da
Oferta N&o Institucional (conforme definido abaixo); e (iii) observaram observar o
limite maximo de Pedido de Reserva.”

As Clausulas 4.3 e 5.6.6 sdo eliminadas e as Clausulas subsequentes serdo
renumeradas, conforme aplicavel.

CLAUSULA TERCEIRA - DECLARAGOES DA EMISSORA

A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigacées assumidas e todas as declaragdes
prestadas na Escritura de Emiss&o, que se aplicam a este Primeiro Aditamento, como
se aqui estivessem transcritas.

CLAUSULA QUARTA - RATIFICACAO E CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE
EMISSAO

As alteracdes feitas na Escritura de Emiss&o por meio deste Primeiro Aditamento ndo
implicam em novagao, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigagdes,
clausulas, termos e condi¢gdes previstos na Escritura de Emiss&o que n&o foram
expressamente alterados por este Primeiro Aditamento. A Escritura de Emissé&o
consolidada com as alteragdes realizadas nos termos deste Primeiro Aditamento foi
inserida como Anexo | a este Primeiro Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - DISPOSIGCOES GERAIS

Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito
ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia a ele, nem constituira novagéo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro, nas autoridades
competentes, deste Primeiro Aditamento e dos atos societarios relacionados a esta
Emissao serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nédo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢éo afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Este Primeiro Aditamento, a Escritura de Emiss&o e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei 13.105, 16
de marco de 2015 (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento e da Escritura Emiss&o comportam
execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos deste Prim?iro Aditamento.

|



5.7 Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

CLAUSULA SEXTA - DO FORO

6.1 Fica eleito o Foro Central da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim, justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro Aditamento
em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca d¢ 2 (duas) testemunhas.

S30 Paulo, 06 de outubro de 2017.
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ANEXO |

Escritura de Emissao Consolidada

Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para Distribuicao
Publica, da Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN

[inicio da Escritura de Emiss&qg Consolidada na pagina a sequir.]
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA
COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSERN

entre

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSERN

como Emissora,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

representando a comunhé&o dos titulares das debéntures objeto da presente Emissao

datada de

05 de setembro de 2017

£




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7° (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, para
Distribuicdo Publica, da Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN”
(“Escritura de Emissao”):

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséao:

(1) COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN, sociedade por
agdes com registro de companhia aberta perante a Comissédo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua
Mermoz, n° 150, Baldo, CEP 59.025-250, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF”) sob o n® 08.324.196/0001-81, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Norte (“JUCERN”) sob o NIRE 24300000502, neste ato representada na
forma do seu estatuto social (‘Emissora”); e

Como agente fiduciario representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme definidos
abaixo)

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
("BACEN”), com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n° 99, sala 2401, Centro, CEP 20.050-005, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma do seu contrato social
(“Agente Fiduciario”).

sendo, a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emiss&o, que sera
regida pelas seguintes clausulas e condigdes:

1 CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

1.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada com base nas deliberagbes tomadas pelo
Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 05 de setembro de
2017 (“‘RCA Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigbes
da 72 (sétima) emiss@o (“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Emissora (“Debéntures”),
nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”), as quais serdo objeto de
distribuicdo publica, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), da Instrugdo da
CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471"), do “Codigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para @s Atividades Conveniadas”, vigente desde 1° de
abril de 2015 (“Cédigo ANBIMA de [Atividades Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢éo e Aquisi¢ao
de Valores Mobiliarios” vigent; sde 1° de agosto de 2016 (“Codigo ANBIMA de




1.2

Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Cédigos
ANBIMA"), da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°
12.431") e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis (“Oferta”).

A RCA Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da Emiss&o e da Oferta, a taxa
maxima da Remuneragdo (conforme definida abaixo) para cada série da Emisséao,
tendo sido autorizada a diretoria da Emissora a praticar todos os atos necessarios para
efetivar as deliberagdes la consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o aditamento
a esta Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa final da Remuneragéo, a
quantidade de séries e Debéntures efetivamente emitidas, bem como o exercicio (total
ou parcial), ou ndo, da Opcédo do Lote Suplementar e/ou da Opgéo de Debéntures
Adicionais (conforme definidos abaixo) e a formalizacdo e efetivagdo da contratacdo
dos Coordenadores (conforme definidos abaixo), do Agente Fiduciario, dos assessores
legais e dos prestadores de servigos necessarios a implementagédo da Emissdo e da
Oferta, tais como Escriturador (conforme definido abaixo), Banco Liquidante (conforme
definidos abaixo), B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3” ou “B3 Segmento CETIP
UTVM”, conforme aplicavel), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os
respectivos instrumentos de contratagéo e eventuais alteragées em aditamentos.

2 CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emisséao e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
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Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA Emissora

21.1 A ata da RCA Emissora que deliberou a Emissdo e a Oferta foi arquivada na
JUCERN, em 12 de setembro de 2017 sob o n° 24351280, e foi publicada no (i)
Diario Oficial do Estado do Estado do Rio Grande do Norte (“DOERN”) e (ii)
jornal Valor Econdmico, em 19 de setembro de 2017, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes.

Inscrigdo desta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos

221 Esta Escritura de Emisséo foi inscrita na JUCERN, em 12 de setembro de 2017,
sob 0 n° 24351281, e seus eventuais aditamentos ser&o inscritos na JUCERN
de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.22 Nos termos da Clausula 7.2.2 abaixo, esta Escritura de Emiss&o foi objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo), o qual definiu a taxa final da Remunerag&o, o numero de
séries da Emissdo e a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas em
cada série, bem como o ndo exercicio da Opgcdo do Lote Suplementar
(conforme definida abaixo) e da Opgéo de Debéntures Adicionais (conforme
definida abaixo), nos termos e condicdes aprovados na RCA Emissora, e,
portanto, sem necessidade de Assembleia de Debenturistas e de nova
aprovagéo societaria pela Emissora por ja ter sido previamente aprovado pela
RCA Emissora.

223 A Emissora devera entregar @o Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis (conforme definidos abaixo) contados da data do efetivo registro, 1
(uma) via eletronica (formato pdf), contendo a chancela digital da JUCERN !



desta Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos devidamente inscritos
na JUCERN.

Andlise Prévia pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e Registro na CVM

A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e do
Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas
Publicas, regulado pela Instrucdo CVM 471, celebrado entre CVM e a ANBIMA,
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”"), e
das demais disposi¢des legais, regulatérias e autorregulatorias aplicaveis ora
vigentes.

O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos
termos dos Cédigos ANBIMA, do Convénio CVM-ANBIMA e da Instrugédo CVM
471, sendo a Oferta objeto de analise prévia da ANBIMA, para elaboragéo de
parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a concess&o do registro da
Oferta.

Distribuicdo, Negociagcdo e Custddia Eletrénica

As Debéntures foram depositadas em mercado de bolsa e em mercado de
balcdo organizado, conforme o caso, para (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (‘MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 Segmento CETIP UTVM, sendo a distribuigéo
liquidada financeiramente por meio da B3 Segmento CETIP UTVM efou (ii)
distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicéo de
Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢céo
liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures foram depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo
organizado, conforme o caso, para (i) negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3 Segmento CETIP UTVM, sendo as negociagbes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
Segmento CETIP UTVM; e/ou (ii) negociagdo no mercado secundario por meio
da plataforma eletronica de negociagdo de multiativos PUMA Trading System
Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3, administrada e operacionalizada
pela B3 (“PUMA”), sendo processadas pela B3 a custddia, a liquidagao
financeira e a negociagdo das Debéntures.

Projetos de Infraestrutura Considerados como Prioritarios pelo Ministério de

Minas e Energia

2.3
2.31
2.3.2
24
2.41
2.4.2
2.5
2.51
2.5.2
% >

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431,
do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.874/16”), da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 3.947, de 27 de janeiro
de 2011 (“Resolugdo CMN n° 3.947/11”), sendo os recursos captados por meio
da Emiss&o aplicados integralmente nos Projetos (conforme definido abaixo)
descritos na Clausula 4 abaixo.

O Projeto Portaria 64 (conforme dgfinido abaixo) foi classificado como prioritario
pelo Ministério de Minas e Epergja (“MME”), nos termos da Lei n° 12.431 e do
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4.1

Decreto n° 8.874/16. Nos termos da Lei n® 12.431, foi expedida pelo MME, para
enquadramento do Projeto Portaria 64 como prioritario, a portaria n° 64 de 14
de margo de 2017, a qual foi publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU”), em
15 de margo de 2017 (“Portaria MME n° 64/2017").

253 O Projeto Portaria 246 (conforme definido abaixo) foi classificado como
prioritario pelo MME, nos termos da Lei n°® 12.431 e do Decreto n.° 8.874/16.
Nos termos da Lei n° 12.431, foi expedida pelo MME, para enquadramento do
Projeto Portaria 246 como prioritario, a portaria n® 246 de 29 de agosto de 2017,
a qual foi publicada no DOU, em 30 de agosto de 2017 (“Portaria MME n°
246/2017", e, em conjunto com a Portaria MME n° 64/2017, “Portarias MME”).

3 CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social estudar, projetar, construir e explorar os sitemas de
produgéo, transmissdo, transformagdo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica e outras fontes alternativas de energia, renovaveis ou n&o, e servigos correlatos
que |lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e
atividades associadas ao servico de energia elétrica e outras fontes alternativas de
energia, renovaveis ou nédo, podendo administrar sistemas de produgéo, transmisséo,
distribuicdo ou comercializagdo de energia pertencentes ao Estado, & Unido ou a
Municipios, prestar servigos técnicos de sua especialidade, realizar operagbes de
exportacéo e importagéo, organizar subsidiarias, incorporar ou participar de outras
empresas e participar dos demais atos necessarios & consecugao de seu objetivo.

4 CLAUSULA QUARTA — DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n® 8.874/16, e da Resolugdo CMN
n°® 3.947/11, os recursos captados pela Emissora por meio da Emiss&do das Debéntures,
seréo utilizados exclusivamente para o financiamento do Projeto Portaria 64 e do
Projeto Portaria 246 (em conjunto “Projetos”), conforme descritos abaixo (“Destinagdo
dos Recursos”):

Projeto Portaria 64:

Objetivo do Projeto | Realizar investimentos na expans&o, renovagdo ou

Portaria 64 melhoria da infraestrutura de distribuicido de energia
elétrica da Emissora mediante a implantacéo de Linhas de
Distribuicédo (SDAT) e de Subestagbes de Distribuicdo
(SED), conforme detalhado no Anexo | a presente
Escritura de Emiss&o (“Projeto Portaria 64”).

Data do inicio, Fase

atual e Data de

Conforme detalhado no Anexo | a presente Escritura de

encerramento (entrada e
Emisséao.

em operagao) do
Projeto Portaria 64

Volume total estimado

de recursos financeiros
necessarios para a
realizagdo do Projeto
Portaria 64

Aproximadamente R$149.961.862,30 (cento e quarenta e
nove milhdes, novecentos e sessenta e um mil, oitocentos
e sessentd & dois reais e trinta centavos).

BN




Volume estimado de
recursos financeiros a
serem captados por
meio das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Portaria 64

Aproximadamente R$45.000.000,00 (quarenta e cinco
milhdes de reais), considerando a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures.

Percentual estimado de
recursos financeiros a
serem captados por
meio das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Portaria 64

Aproximadamente 12,16% (doze inteiros e dezesseis
centésimos por cento), considerando a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures.

Alocacao dos recursos
financeiros a serem
captados por meio das
Debéntures no Projeto
Portaria 64

Os recursos captados por meio das Debéntures ser&o
integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no
reembolso dos gastos, despesas ou dividas relacionados
ao Projeto Portaria 64 que ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
divulgagdo do Anuncio de Encerramento (conforme
definido abaixo), em observancia ao disposto no artigo 1°,
paragrafo 1-C, da n° Lei 12.431/11.

Percentual estimado do
volume total estimado
de recursos financeiros
necessarios para a
realizacdao do Projeto
Portaria 64 a serem
captados por meio das
Debéntures

Aproximadamente 30% (trinta por cento) do volume
estimado de recursos financeiros necessarios para a
realizacdo do Projeto Portaria 64, considerando a
subscri¢éo e integralizacdo da totalidade das Debéntures.

Projeto Portaria 246:

Objetivo do
Portaria 246

Projeto

Realizar investimentos na expans&o, renovagao ou
melhoria da infraestrutura de distribuicdo de energia
elétrica, ndo incluidos os investimentos em obras do
Programa Luz Para Todos ou com Participagao
Financeira de Terceiros, constantes do Plano de
Desenvolvimento da Distribuigdo — PDD de referéncia da
Emissora, apresentado a ANEEL no Ano Base (A) de
2017 (“Projeto Portaria 246”).

Data do inicio do

Projeto Portaria 246

01/01/2016

Fase atual do Projeto
Portaria 246

Obras em andamento.

Data estimada de
encerramento~ (entrada 31/12/2018 [
em operagao) do

Projeto Portaria 246 AN




Volume total estimado
de recursos financeiros
necessarios para a
realizagcdo do Projeto
Portaria 246

Aproximadamente R$458.130.906,66 (quatrocentos e
cinquenta e oito milhdes, cento e trinta mil, novecentos e
seis reais e sessenta e seis centavos).

Volume estimado de
recursos financeiros a
serem captados por
meio das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Portaria 246

R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milhdes de
reais), considerando a subscricdo e integralizagcdo da
totalidade das Debéntures.

Percentual estimado de
recursos financeiros a
serem captados por
meio das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Portaria 246

Aproximadamente 87,84% (oitenta e sete inteiros e
oitenta e quatro centésimos por cento), considerando a
subscrigdo e integralizacao da totalidade das Debéntures.

Alocacdo dos recursos
financeiros a serem
captados por meio das
Debéntures no Projeto
Portaria 246

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no
reembolso dos gastos, despesas ou dividas relacionados
ao Projeto Portaria 246 que ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
divulgagdo do Anuncio de Encerramento (conforme
definido abaixo), em observancia ao disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°-C, da Lei n® 12.431.

Percentual estimado do
volume total estimado
de recursos financeiros
necessarios para a
realizagdao do Projeto
Portaria 246 a serem
captados por meio das
Debéntures

Aproximadamente 71% (setenta e um por cento) do
volume estimado de recursos financeiros necessarios
para a realizagéo do Projeto Portaria 246.

4.2 Os recursos adicionais necessarios para a concluséo dos Projetos poder&o decorrer de

uma combinagdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de
capital por seus acionistas, recursos préprios provenientes de suas atividades e/ou
financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

5 CLAUSULA QUINTA — CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

5.1 Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é R$370.0000,00 (trezentos e setenta milhbes de
reais), na Data de Emissdg (conforme definida abaixo) (“Valor Total da

Emissao”).

5.1.1




5.2 Valor Nominal Unitario

5.21 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor
Nominal Unitario”).

5.3 Data de Emisséo

5.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15
de outubro de 2017 (“Data de Emissao”).

54 Numero da Emissao

541 A presente Emissdo representa a 72 (sétima) emissdo de debéntures da
Emissora.

5.5 Numero de Séries

551 A Emissé&o é realizada em 2 (duas) séries, sendo que a existéncia de cada série
e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série foi definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.2 abaixo.

5.5.2 A alocagédo das Debéntures em séries seguiu o sistema de vasos comunicantes
(“Sistema de Vasos Comunicantes”). De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida em uma das séries foi
deduzida da quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 5.6 abaixo
definindo a quantidade alocada na outra série. Observado o disposto na
Clausula 5.5.1 acima, as Debéntures foram alocadas entre as séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse
de alocagdo da Emissora. Ndo houve quantidade minima ou maéaxima de
Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagéo entre as séries,
observado que qualquer uma das séries poderia ndo ser emitida, caso em que a
totalidade das Debéntures seria emitida em uma Unica série, nos termos
acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

5.5.3 Considerando que os Coordenadores exerceram a garantia firme de colocagéo,
a alocagdo das Debéntures integralizadas, em razéo do exercicio da garantia
firme de colocagao, foi realizada em qualquer das séries, a exclusivo critério dos
Coordenadores, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Ressalta-se que
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, que eventualmente
fossem emitidas passariam a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures
inicialmente ofertadas e passariam integrar o conceito de “Debéntures” e,
conforme o caso, de “Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da
Segunda Série”.

55.4 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série
(‘Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da segunda série
(“‘Debéntures da Segunda Série”), todas as referéncias as “Debéntures’
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

5.6 Quantidade de Debéntures e Aumento da Oferta

561 Foram emitidas 370.000 (trezentas e setenta mil) Debéntures, sendo (i) 271.438
(duzentas e setenta e uma mil,l‘quatrocentas e trinta e oito) Debéntures da
Primeira Série; e (i) 98.562 (noventa e oito mil, quinhentas e sessenta e duas)

Debéntures da Segunda Séri




5.7

5.8

5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ter
sido, mas n&o foi acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até
55.500 (cinquenta e cinco mil e quinhentas) Debéntures suplementares, que
seriam emitidas nas mesmas condigbes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinadas
a atender a um excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no
decorrer da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores no Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), que
poderia ter sido, mas néo foi exercida pelos Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding
(“Opgao do Lote Suplementar”).

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderia ter sido, mas nao foi acrescida em até 20% (vinte por
cento), ou seja, em até 74.000 (setenta e quatro mil) Debéntures adicionais, que
seriam emitidas nas mesmas condi¢gdes e com as mesmas caracteristicas das
Debéntures inicialmente ofertadas (“‘Debéntures Adicionais”), que poderiam
ter sido, mas nédo foram emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Opg¢ado de Debéntures Adicionais”), sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos
termos da Emisséo e da Oferta.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais que eventualmente
fossem emitidas passariam a integrar o conceito de “Debéntures” e, conforme o
caso, de “Debéntures da Primeira Série” e/ou “Debéntures da Segunda Série”.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso fossem
emitidas, teriam sido colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo
pelos Coordenadores.

Distribuicao Parcial

5.71

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrugao CVM 400.

Prazo e Data de Vencimento

5.8.1

Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures, aquisigdo
facultativa para cancelamento da totalidade das Debéntures ou vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas
de vencimento, respectivamente:

(i) prazo das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2022 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e

(ii) prazo das Debéntures da Segunda Série seréd de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2024 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, quando
mencionada em conjun{o com a Data de Vencimento da Primeira Série,

de forma indistinta, “Data de Vencimento”).




5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

5.15

Banco Liquidante e Escriturador

5.9.1 O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures sera o Banco
Bradesco S.A,, instituigéo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sé&o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06.029-900, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante”, cuja definicao
inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestagéo dos servigos de banco liquidante da Emissao; e “Escriturador”, cuja
defini¢cdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestagdo dos servigos de escriturador das Debéntures).

Forma e Comprovacgao da Titularidade das Debéntures

5.10.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de certificados e/ou cautelas.

5.10.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 Segmento CETIP
UTVM, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira
de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido,
por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

5.11.1 As Debéntures seréo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

Espécie

5.12.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Ag¢des, ndo contando com qualquer garantia real ou
fidejusséria, ou qualquer segregacéo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execugéo judicial ou extrajudicial das
obrigagbes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral aos
Debenturistas.

Direito de Preferéncia

5.13.1 Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures.

Repactuacao Programada

5.14.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacéo programada.

Amortizacao Programada

5151 Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes do resgate antecipado e/ou
aquisicao facultativa das Debéntures, ou vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo,
(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo) das
Debéntures da Primeira Série sgra amortizado em uma Unica parcela, devida na
Data de Vencimento da Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado




5.15.2

(conforme abaixo definido) das Debéntures da Segunda Série sera amortizado
em uma unica parcela devida na Data de Vencimento da Segunda Série.

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o
pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
da respectiva Remuneragdo e eventuais valores devidos e ndo pagos, bem
como eventuais Encargos Moratérios (conforme abaixo definidos) calculados na
forma prevista nesta Escritura de Emiss&o.

5.16 Atualizagdo Monetaria das Debéntures

5.16.1

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd atualizado pela variagéo
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagéo (conforme definida abaixo)
até a Data de Vencimento, sendo o produto da atualizagao incorporado ao Valor
Nominal Unitério das Debéntures automaticamente (“Atualizagdo Monetaria” e
“Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente), e calculado de acordo
com a seguinte formula:

VNa =VNe xC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

faip
n dut
c-1 NI,
e[\ NI,
onde:
n= Numero total de indices considerados na atualizagdo monetéria, sendo

(]

n” um ndmero inteiro;

NIk = Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacéo,
caso a atualizagéo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures, apdés a Data de Aniversario respectiva, o “NI” correspondera ao
valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagao;

NI-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizag&o (ou a Data
de Aniversario das Debéntures imed?iatamente anterior) e a data de célculo,
limitado ao numero total de Dias Utelis de vigéncia do numero-indice do IPCA,
sendo “dup” um numero inteiro;




dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario das
Debéntures e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um
numero inteiro.

Observagoes:

(i) O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagcao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo
em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emiss&o ou qualquer
outra formalidade;

(i)  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més.

(iv) Considera-se como més de atualizac&o, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

(v) O fator resultante da expresséo (NI /Nl-1)*(dup/dut) é considerado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s&o
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

5.16.2 Caso até a Data de Aniversario, o NI, ndo tenha sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIy na apuragdo do Fator “C” um numero-indice
projetado, calculado com base na ultima projecéo disponivel, divulgada pela
ANBIMA (“NUmero-indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da
variagao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI, = NI, x(1+ projecdo )

onde:

Nlp: Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado
com 2 casas decimais, com arredondamento; e

Projecéo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nZo
houver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizag&o,
ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagéo entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(ii) o numero-indice do IPCA, bem como as proje¢bes de sua variagao, deverao
ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
6rgao responsavel por seu célculo/apuragéo.

5.16.3 Indisponibilidade do IPCA

516.3.1 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgacéo
(‘Periodo de Auséncia do IPCA’) fou, ainda, na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposigéo legal/ou determinagéo judicial do IPCA, sera
utilizado (i) seu substituto legal na hipétese de inexisténcia de tal substituto




legal, (ii) o indice Geral de Pregos do Mercado, calculado pela FGV (“IGP-M”)
ou, na sua falta, (iii) o substituto legal do IGP-M. Caso n&o seja possivel utilizar
nenhuma das alternativas acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até
2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Agdes e na Clausula 10 desta Escritura de Emiss&o, para definir, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, o qual devera observar a regulamentagdo aplicavel
(inclusive, mas nado se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do
artigo 2° da Lei 12.431) e devera refletir parametros utilizados em operacées
similares existentes & época (“Taxa Substitutiva”’). A Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme acima mencionada, sera realizada no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia do
IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA, o que
ocorrer primeiro (“Indisponibilidade do IPCA”). Até a deliberacdo desse
pardmetro, para célculo (i) da Atualizagdo Monetéria sera utilizada para calculo
do fator “C” a ultima Projegao disponivel do IPCA divulgada oficialmente e (ii)
de quaisquer obriga¢des pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a mesma taxa diaria produzida pelo Ultima Projecado
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberacdo do novo pardmetro da Atualizagéo
Monetaria. Caso o IPCA, o IGP-M ou seus respectivos substitutos legais,
conforme o caso, venham a ser divulgados antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, ressalvada a hipotese de sua extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, a referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo seréd mais realizada, e o respectivo
indice, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da
Atualizagéo Monetaria.

5.16.3.2 N&o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os titulares

das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas da Primeira Série”) e/ou
entre a Emissora os titulares das Debéntures da Segunda Série
(“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os Debenturistas da
Primeira Série, “Debenturistas”), conforme o caso, observado o quérum
estabelecido na Clausula 10 abaixo, na Assembleia Geral de Debenturistas de
que trata a Clausula 5.16.3.1 acima ou no caso de nao instalagdo em segunda
convocagao, da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, (i) a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou a totalidade das Debéntures da Segunada
Série, conforme o caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30
(trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data da
realizagdo das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas
para este fim, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissao, conforme determina a Resolugédo do CMN n°® 4.476, de 11 de
abril de 2016 (“Resolugao CMN 4.476") (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis) ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (ii) (ii.a) sera utilizada para calculo do
fator “C” a ultima Projec&o disponijvel do IPCA divulgada oficialmente, se, na
data da realizagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, nédo tiver

transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o,"
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5.16.3.3

conforme determina a Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis), e (ii.b) a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures na data em que o referido
prazo seja alcangado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo
aplicaveis) observado o disposto na Clausula 5.20.1 a 5.20.6 abaixo.

Em qualquer caso previsto na Clausula 5.16.3.3 acima, as Debéntures serado
resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme definida
abaixo) imediatamente anterior, até a data do resgate.

Remuneragao das Debéntures

5.171

5.17.11

5.17.1.2

14

Remuneragao das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
incidirédo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 4,6410% (quatro
inteiros, seis mil quatrocentos e dez décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
Primeira Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneragdo da Primeira Série”). A
Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J ={VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacéo
das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

pr
il ) (taxa, " 1)252
atorjuros = 100

onde:
taxa = 4,6410; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Data
de Pagamento da Remuneragéo da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

A taxa final da Remuneragéo da Prjmeira Série foi definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e figou limitado a uma taxa maxima de 0,25%
(vinte e cinco centésimos por centp) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e




dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2022, equivalente
a 4,3800% (quatro inteiros, trés mil e oitocentos décimos de milésimos por
cento), a qual foi baseada na cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, resultando em 4,6410% (quatro inteiros, seis mil quatrocentos e
dez décimos de milésimos por cento).

5.17.1.3 Considera-se periodo de capitalizagéo o periodo compreendido entre a primeira
Data de Integralizag&o até a Data de Pagamento da Remuneracéo da Primeira
Série ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneragéo
da Primeira Série imediatamente anterior e a préxima Data de Pagamento da
Remuneragéo da Primeira Série.

5.17.2 Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série

5.17.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a 4,9102% (quatro
inteiros, nove mil cento e dois décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data
de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo da Segunda Série
(conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento (“‘Remunerag¢dao da Segunda Série”). A Remuneragéo
da Segunda Série ser calculada de acordo com a seguinte féormula:

J ={VNa x [FatordJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacao
das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

o~

P

F o) (taxa o 1)2‘ 2
atorjuros = 100

onde:
taxa = 4,9102; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

517.22 A taxa final da Remuneragdo da Segunda Série foi definida de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding e ficou limitado a uma taxa méxima de 0,35%
(trinta e cinco centésimos por centg) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, acrescida exporfencialmente da taxa interna de retorno do \¢
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5.17.2.3

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 2024, equivalente
a 4,5443% (quatro inteiros, cinco mil, quatrocentos e quarenta e trés décimos
de milésimos por cento), a qual foi baseada na cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), apurada
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding resultando em 4,9102% (quatro inteiros, nove
mil cento e dois décimos de milésimos por cento).

Considera-se periodo de capitalizagdo o periodo compreendido entre a
primeira Data de Integralizagdo até a Data de Pagamento da Remuneragéo da
Segunda Série ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da
Remuneragéo da Segunda Série imediatamente anterior e a préxima Data de
Pagamento da Remuneragédo da Segunda Série.

5.18 Datas de Pagamento da Remuneragéo

5.18.1

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes do resgate antecipado e/ou
aquisicdo facultativa das Debéntures, ou do vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo, a Remuneragdo sera paga anualmente para todas as séries, sem
caréncia, a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15
de outubro de 2018 e, o ultimo, na Data de Vencimento de cada série (cada
uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneragdo” e quando a referéncia
for especifica para cada uma das séries, “Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série” ou “Data de Pagamento da Remuneragao
da Segunda Série”), conforme indicado abaixo:

Datas de Pagamento da
Remuneracao da Segunda S

Datas de Pagamento da

Remuneracao da Primeira Série

15 de outubro de 2018

15 de outubro de 2018

15 de outubro de 2019

15 de outubro de 2019

15 de outubro de 2020

15 de outubro de 2020

15 de outubro de 2021

15 de outubro de 2021

15 de outubro de 2022

15 de outubro de 2022

5.18.2

15 de outubro de 2023

15 de outubro de 2024

Fardo jus ao pagamento das Debéntures aqueles que forem Debenturistas ao
final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

5.19 Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Preco de Integralizagéo

5.19.1

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da B3 Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso,
dentro do Periodo de Colocagdo (conforme abaixo definido), observado o Plano
de Distribuicdo (conforme abaixo definido). O prego de subscricdo das
Debéntures (i) na primeira Data de Integralizagdo, serd o seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizacdo posteriores a primeira Data de

S



Integralizagéo sera o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva

Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacéo até a data da efetiva integralizagéo (“Preco de Integralizagio”).
A integralizagé@o das Debéntures seré a vista e em moeda corrente nacional na

Data de Integralizagéo.
5.19.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Data de Integralizagdo” a
data em que ocorrera a subscrigdo e a integralizacdo das Debéntures de cada

série.

5.20 Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e
Nao serd admitida a realizagdo, pela Emissora, de resgate antecipado

Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures
facultativo total ou parcial das Debéntures, oferta de resgate antecipado

5.20.1
facultativo total ou parcial das Debéntures e/ou de amortizagdo extraordinaria
facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as hipéteses a que se
referem as Clausulas 5.16.3.2 e 5.27.4 desta Escritura de Emissao, desde que
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo,

conforme determina a Resolugdo do CMN n° 4.476, de 11 de abril de 2016
(“Resolucdo CMN 4.476”) (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagédo ou regulamentagéo aplicaveis), quando a Emissora devera (na
hipétese da Clausula 5.16.3.2 acima) ou podera (na hipdtese da Clausula 5.27.4
abaixo), extraordinariamente e independentemente de qualquer procedimento
ou aprovacgéo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, observado o disposto nas
Clausulas 5.20.2 a 5.20.6 abaixo (“Resgate”).

5.20.2 O Resgate sera realizado por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de comunicado
individual aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da
Segunda Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta)

dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data prevista
para a efetivacdo do Resgate, o(s) qual(is) devera(do) indicar (a) a data efetiva
para o Resgate integral das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, e pagamento aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, e

(b) as demais informacdes necessarias para a realizacao do Resgate.
5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas
da Segunda Série no ambito do Resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneragéo, calculadas
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente

anterior, conforme o caso, até a data do Resgate. Sobre o valor do Resgate n&o
incidira prémio a ser pago pela Emissora.
5.20.4 O pagamento das Debénturgs da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda

Série a serem resgatadas [antecipadamente em sua totalidade por meio do
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados

Resgate sera realizado pel
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5.20.5

5.20.6

pela B3 e/ou pela B3 Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, para as
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série custodiadas
eletronicamente na B3 e/ou na B3 Segmento CETIP UTVM, conforme o caso;
ou (ii) mediante depésito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da
Primeira Série e/ou pelos Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série que n&o estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

N&o sera admitido o Resgate de parte das Debéntures de uma mesma série,
sendo, portanto, necessario o resgate da totalidade das Debéntures da Primeira
Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série.

A B3 e/ou a B3 Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, deverdo ser
notificadas pela Emissora sobre o Resgate com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data do efetivo Resgate das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série.

5.21 Aquisigao Facultativa

5.21.1

5.21.2

Apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emiss&o (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), e
observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431,
a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentacao aplicavel
da CVM, e, ainda, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor,
adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracao entado devida, devendo tal fato constar
do relatério da administragcdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou
por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da
Remuneragéo entdo devida, desde que observadas as regras expedidas pela
CVM.

As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.21.1 acima
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracao aplicavel as demais
Debéntures. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderéo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il da Lei n°
12.431, observado que, na data de celebragdo desta Escritura de Emisséo, o
referido cancelamento ndo é permitido pela Lei n® 12.431.

5.22 Local de Pagamento

5.22.1

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, @ Remuneragdo e aos Encargos
Moratérios, e com relagdo jas Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3 Segme;to CETIP UTVM, por meio da B3 Segmento
CETIP UTVM; (i) no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal




Unitario Atualizado, & Remuneragédo e aos Encargos Moratérios, e com relagéo
as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da
B3; ou (iii) para as Debéntures que néo estejam custodiadas eletronicamente na
B3 e/ou na B3 Segmento CETIP UTVM, por meio do Escriturador ou, (iv) com
relagdo aos pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do
Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.

5.23 Prorrogacgao dos Prazos

5.23.1

5.23.2

Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emisséo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emiss&o, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacédo a qualquer
obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3 e/ou por meio da B3 Segmento
CETIP UTVM, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo pecunidria que nio seja
realizada por meio da B3 e/ou por meio da B3 Segmento CETIP UTVM,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo; e (iii) com
relagdo a qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emiss&o, qualquer dia que n&o seja sabado ou domingo ou feriado na Cidade
de Natal, Estado do Rio Grande do Norte.

5.24 Encargos Moratorios

5.24.1

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
adicionalmente ao pagamento da Atualizagdo Monetaria e da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagédo ou a data
de pagamento da respectiva Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratoérios”).

5.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.1

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de Remuneragéo e/ou Encargos Moratoérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.26 Publicidade

5.26.1
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Exceto pelo aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos termos do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, pelo anuncio de inicio da Oferta, nos termos
do artigo 54-A da Instrugdo QVM 400 (“Anuncio de Inicio”), pelo anuncio de



encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugdo CVM
400 (“Anuncio de Encerramento”) e todos os demais anuncios e/ou
comunicados relacionados a Oferta, os quais serdo divulgados nos websites da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3 e da ANBIMA, nos termos do
artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, todos os atos e decisdes relativos
exclusivamente & Emissdo, a Oferta e/ou as Debéntures que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no DOERN e no jornal “Valor Econémico”, ou nos jornais a
época utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei
das Sociedades por Agdes e pela CVM. A Emissora podera alterar qualquer
jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas
publicagbes societarias, mediante comunicacéo por escrito ao Agente Fiduciario
e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 289, da Lei das Sociedades por Acbes, podendo os
Debenturistas verificar com o Agente Fiduciario sobre a eventual alteragdo do
jornal de publicagéo.

5.27 Tratamento Tributario

5.271

5.27.2

5.27.3

5.27.4

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
n°® 12.431/11.

Caso qualquer Debenturista da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda
Série tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 12.431,
o(s) mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores
relativos s Debéntures, documentagdo comprobatéria do referido tratamento
tributério julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em
vigor.

Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida na Clausula
5.27.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo a tributagdo que entender devida.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a
Data de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneragcdo devida aos Debenturistas da
Primeira Série e aos Debenturistas da Segunda Série em aliquotas superiores
aquelas em vigor na presente data, a Emissora estara autorizada,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacédo, a realizar o
Resgate das Debéntures, desde que transcorridos 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissao, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis),
observado o disposto nas Clausulas 5.20.1 a 5.20.6 acima.

5.28 Classificacao de Risco
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Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a
Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagcdo de
Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera
manter contratada a Agéncia de Classificagcdo de Risco para a atualizacdo da




5.29

5.30

5.31

classificagédo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, em caso de
substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na Clausula 8.1,
alinea (ii), abaixo.

Fundo de Liquidez e Estabilizagao

5.29.1 N&o sera constituido fundo de manutengéo de liquidez ou estabilizagéo de
pregcos para as Debéntures. Serd fomentada a liquidez das Debéntures,
mediante a contratagdo do Formador de Mercado, observado os termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Formador de Mercado (conforme
definido abaixo).

Fundo de Amortizagéao
5.30.1 N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emiss3o.
Formador de Mercado

5.31.1 A Emissora contratou o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com endereco
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/4816-09 (“Formador de Mercado”), para
exercer a atividade de formador de mercado (market maker) para as
Debéntures, com a finalidade de fomentar a liquidez das Debéntures no
mercado secundario mediante a existéncia de ordens firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures, por meio do DDA, MDA, CETIP21 e/ou do PUMA,
pelo prazo de 1 (um) ano, contado da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, podendo ser prorrogado por meio da celebracdo entre as partes
de termo aditivo ao Contrato de Formador de Mercado, em conformidade com o
disposto na Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de 2003, conforme
alterada, do Manual de Normas para Formador de Mercado editado pela B3,
conforme atualizado, do Comunicado CETIP n° 111 de 6 de novembro de 2006
e do Comunicado CETIP n°® 85, de 30 de julho de 2007 e do Oficio Circular n°
004/2012 - Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos
Mercados Administrados pela B3, sendo certo que a Emissora arcara
integralmente com os custos de sua contratagdo e manuteng¢do, conforme
Contrato de Prestagéo de Servicos de Formador de Mercado celebrado em 28
de agosto de 2017, entre a Emissora e o Formador de Mercado (“Contrato de
Formador de Mercado”). Até 5% (cinco por cento) das Debéntures
(considerando as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais),
equivalente a 24.975 (vinte e quatro mil novecentas e setenta e cinco)
Debéntures, sera preferencialmente destinado a colocagédo do Formador de
Mercado, a fim de Ihe possibilitar a atuagdo como formador de mercado (market
maker) das Debéntures, garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia dos
Contratos de Formador de Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel. As
intencdes de investimento do Formador de Mercado devem ser apresentadas
na taxa de juros que vier a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, n&o
havendo, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na
definigéo dos juros das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

6 CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO
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1 Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagées constantes desta Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipéteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

6.1.1  Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

S
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descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria
perante os Debenturistas, prevista nesta Escritura de Emiss&o, ndo
sanado em até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
descumprimento;

(a) pedido de recuperagdo judicial formulado pela Emissora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo
ou de sua concessao pelo juiz competente; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora; (c) decretacédo de faléncia da Emissora; ou (d)
propositura de plano de recuperagédo extrajudicial pela Emissora a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano;

declaracédo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras
ou de mercado de capitais, local ou internacional, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) ou seu valor equivalente em outra moeda e corrigidos anualmente
pelo IPCA,;

ndo cumprimento de sentenga judicial transitada em julgado ou
sentenga arbitral definitiva contra a Emissora em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas e corrigidos anualmente
pelo IPCA;

término antecipado, por qualquer motivo, da concessdo da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL”) concedida para
Emissora (“Concessao”), nos termos do Contrato de Concessdo N°
08/97 Para Distribuicdo de Energia Elétrica celebrado em 31 de
dezembro de 1997 entre a Unido, por intermédio da ANEEL, e a
Emissora, conforme alterado (“Contrato de Concessao”);

declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes
pecunidrias (que ndo as previstas nos incisos (iii) e (iv) acima), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas e corrigidos
anualmente pelo IPCA;

(a) intervengdo, liquidagdo, dissolugdo ou pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Emissora, ndo elidido dentro de 20 (vinte) dias
contados da data do evento, ou (b) se a Emissora, por qualquer motivo,
encerrar suas atividades;




(viii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

se a Emissora alienar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente,
quaisquer bens de seu ativo, que represente, em uma operacdo ou em
um conjunto de operagdes, 30% (trinta por cento) do patriménio liquido
da Emissora, apurado com base nas demonstragées financeiras
auditadas mais recentes da Emissora, conforme o caso;

caso quaisquer documentos referentes a Emiss&o forem revogados,
rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em pleno efeito e
vigor ou deixarem de ser exequiveis conforme decis&o judicial e/ou
administrativa prolatada por qualquer juiz ou tribunal;

n&o utilizagdo dos recursos obtidos com a Emiss&o estritamente para os
Projetos, conforme as Portarias MME, nos termos da Clausula 4 acima;

transformagédo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agées;

alteragéo no objeto social da Emissora que descaracterize a atividade
principal da Emissora;

propositura de processo ou procedimento administrativo, judicial ou
arbitral por parte da Emissora com o objetivo de questionar, no todo ou
em parte, os documentos ou qualquer condi¢do pactuados no &mbito da
Emisséo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissédo, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag&o
(conforme abaixo definidas) reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

ciséo, fuséo, incorporacéo, incorporacédo de agdes ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria da Emissora, exceto quando: (a) realizada
dentro do Grupo Econdémico (sendo que para fins da Escritura de
Emissdo, “Grupo Econdmico” significa quaisquer empresas cujo
controle seja detido pela Neoenergia S.A.) e envolver exclusivamente
sociedades controladas direta ou indiretamente pela Emissora ainda que
por meio de bloco de controle; ou (b) a Iberdrola Energia S.A.
(“Iberdrola”) permanecer exercendo o controle (conforme definido no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da
Emissora; ou (c) quando previamente aprovadas pelos Debenturistas,
que representem, no minimo, 70% (setenta por cento) das Debéntures
em Circulagcdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, observado que na ocorréncia
de cisdo, fusdo, incorporagdo nas hipéteses previstas nos itens (a) e (b)
deste inciso (xv), a Emissora devera respeitar o disposto no artigo 231
da Lei das Sociedades por Agbes; e

alteracéo ou transferéncia do controle (conforme definido no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emissora, exceto
(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 70% (setenta por cento) das Debéntures em Circulacdo ou (b)
se a Iberdrola permanecer exercendo o.controle (conforme definido no
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6.1.2

artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou indireto, da
Emissora, observado que na ocorréncia de cisdo, fusdo, incorporagdo
na hipétese prevista no item (b) deste inciso (xvia Emissora devera
respeitar o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado n&o automaticos que podem
acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.3 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:

(i)

(ii)

(iii)

(vii)

protesto(s) de titulos cujo valor, individual ou agregado, ndo pago seja
igual ou ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a
Emissora e corrigidos anualmente pelo IPCA, salvo se, no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da ciéncia do(s) referido(s)
protesto(s), tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) os
valores objeto do(s) protesto(s) foram devidamente pagos; (b) forem
prestadas e aceitas garantias em juizo; ou ainda (c) o(s) protesto(s)
foi(ram) (c.i) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (c.ii) foi(ram)
cancelado(s); ou (c.iii) foi(ram) suspenso(s);

nao cumprimento de qualquer decisdo administrativa irrecorrivel contra
a Emissora em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas e corrigidos anualmente pelo IPCA, desde que a
Emissora deixe de impugnar judicialmente a referida decisdo no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da referida decisao;

ocorréncia de arresto, sequestro, penhora, ou qualquer outra constrigdo
judicial ou oneragdo sobre os bens e/ou direitos da Emissora que
represente, em uma constricdo ou num conjunto de constricbes, 10%
(dez por cento) do patriménio liquido da Emissora, exceto em caso de
oneragdo de quaisquer bens e/ou direitos da Emissora em garantia de
operagdes financeiras contratadas junto a bancos ou agéncias de
fomento nacionais ou internacionais e/ou organismos multilaterais de
desenvolvimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo,quando tal obrigagdo tornar-se
exigivel, ndo regularizado em um periodo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis, a contar da data do descumprimento de referida obrigacéo ou no
seu respectivo prazo de cura, se previsto;

inclusdo em acordo societario ou no estatuto social da Emissora de
dispositivo pelo qual seja exigido quérum especial para deliberag&o de
matérias que importem em restricdbes ou prejuizo a capacidade de
pagamento das obrigagdes financeiras decorrentes das Debéntures;

revelarem-se falsas, enganosas, incorretas, incompletas ou insuficientes
quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo e nos demais documentos da Oferta;

se ndo forem renovadas ou forem cancelagas, revogadas ou suspensas
as autorizagbes, concessoes, alvaras e ligengas, cuja n&o renovacao,
cancelamento, revogagdo e/ou suspensdo acarretem em qualquer Efeito
Adverso Relevante; '




(viii)  se quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo deixarem de constituir obrigagdes diretas,
incondicionais e n&o subordinadas e/ou deixarem de gozar de
prioridade, no minimo, pari passu com relagdo a todas as demais

obrigagbes pecuniarias da mesma espécie que vierem a ser assumidas

futuramente pela Emissora;
(ix) (a) denuncia de crime formulada pelo Ministério Publico, recebida por
juiz competente; ou (b) deciséo judicial transitada em julgado exequivel
contra a Emissora, sendo que, em ambos os casos, por violagéo de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem
limitag&o, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,

o Decreto n° 8.420, de 18 de margco de 2015, conforme alterada, e,
desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in

International Business Transactions (FCPA) e do UK Bribery Act (UKBA)
(em conjunto, “Leis Anticorrupg¢do”) pela Emissora ou qualquer de

suas Controladas ou Coligadas (conforme definidas abaixo);

(x) resgate ou amortizagéo de acdes da Emissora, realizagdo de qualquer
pagamento de dividendos ou juros sobre capital proprio pela Emissora,
ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes,

ou qualquer outra distribuicdo de lucros prevista estatutariamente, caso

a Emissora esteja em mora com o pagamento de qualquer obrigagdo

pecuniaria referente a Emissao;
(xi) existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado em razao da
pratica de atos, Emissora efou por seus respectivos
discriminagéo de raga ou género, trabalho infantil ou trabalho escravo;
respectivos

Seus

pela
administradores, no exercicio de suas fungdes, que importem em
existéncia de sentenca condenatodria transitada em julgado em raz&o da
por

(xii)

pratica de atos, pela Emissora e/ou
administradores, que importem em crime contra o meio ambiente,
exceto, se imposta reparagao a Emissora e esta a estiver cumprindo nos

exatos termos, condi¢des e prazos estipulados na sentenca; e
(xiii) n&o observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos
e/ou 3 (trés) trimestres alternados, independentemente do lapso
temporal transcorrido entre esses descumprimentos alternados durante
a vigéncia das Debéntures, do seguinte indice financeiro, com base nas
demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora, a
serem apurados pela Emissora e acompanhados pelo Agente Fiduciario
ao final de cada trimestre fiscal, sendo a primeira apuragéo referente ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 (“indice

Financeiro”):
I. Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro inteiros)
Sendo que para fins do disposto deste inciso:

“Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capital local e internacional
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

e do saldo dos derivativos da Emissora, menos as disponibilidades em
caixa e aplicagbes financeiras, incluindo as aplicagbes dadas em
garantia aos financiamentos e titulos e valores mobiliarios; e

“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa o lucro da Emissora antes de juros, tributos, amortizacdo e
depreciagéo ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses acrescidos dos
ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos no
resultado) conforme as regras regulatérias determinadas.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2
(dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia
Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigdes descritas nas
Clausulas 6.4 e Clausula 10 abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emisséo.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.3 acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacéo, e (ii) maioria simples das
Debéntures em Circulagédo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas instalada
em segunda convocacado, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulag&o, poderdo decidir por n&o
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emisséo, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel
e irretratavel.

Na hipétese: (i) da ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima; ou (ii) de ser aprovada a declaragéo
de vencimento antecipado prevista na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emisséao.

6.5.1 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima
seja suspensa, o Agente Fiduciario ndo declarara o vencimento antecipado das
Debéntures e ficara desobrigado de realizar nova convocagéo de Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre o(s) mesmo(s) Evento(s) de
Vencimento Antecipado pendentes de deliberacdo pelos Debenturistas, sem
prejuizo de novas convocagdes que possam vir a ser realizadas em razdo de
novo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da(s)
respectiva(s) série(s), com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, acrescido das respectivas Remuneragbes aplicaveis,
calculadas pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo ou desde a Data




6.7

6.8

6.9

71

de Pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o
caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emiss&o, observados os procedimentos descritos na Clausula 6.7.
abaixo.

O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.6 acima, assim como o pagamento
de tais Debéntures, serdo realizados observando-se os procedimentos (i) da B3, com
relacdo as Debentures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, caso o
pagamento das Debéntures seja realizado na mesma data da ocorréncia do vencimento
antecipado, sob pena de, em n&o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios; e/ou (ii) da B3 Segmento CETIP UTVM, com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 Segmento CETIP UTVM,
caso o pagamento das Debéntures seja realizado na mesma data da ocorréncia do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios; e/ou (iii) do Escriturador, com relagdo as
Debéntures que n&o estejam custodiadas eletronicamente na B3 e /ou na B3 Segmento
CETIP UTVM e caso o pagamento das Debéntures seja realizado no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis da data de ocorréncia do vencimento antecipado.

A B3 e/ou a B3 Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, deverdo ser comunicadas,
por meio de correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario, da
ocorréncia do vencimento antecipado, imediatamente apds a declaragéo do vencimento
antecipado.

Para fins desta Escritura de Emissé&o, considera-se: (i) “Controlada” aquela sociedade
em que a Emissora: (a) seja titular de direitos que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagbes da assembleia-geral e o poder de
eleger a maioria dos administradores desta sociedade, e (b) usa efetivamente seu
poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgdos desta
sociedade; e (ii) “Coligada” aquela sociedade em que a Emissora seja titular de 20%
(vinte por cento) ou mais do seu capital votante, sem controla-la.

7 CLAUSULA SETIMA - CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacédo e Procedimento de Distribuicio

711 A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 400, da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 471, do Convénio CVM-ANBIMA, dos
Codigos ANBIMA e das demais disposi¢cbes legais, regulamentares e
autorregulatorias aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacgido, de
forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (conforme definidos
abaixo), para o Valor Total da Emissdo (sem considerar a emissdo das
Debéntures Suplementares e a emissdo das Debéntures Adicionais, as quais,
se emitidas, seréo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacgéo)
por instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios (“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider para fins
da Instrugdo CVM 400, “Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, da 72 (Sétima) Emiss&o da
Companhia Energética do Rio Grande do Norte”, a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores (‘Contrato de Distribuicdo”), com a
intermediagéo de outras instituigdes financeiras, que ndo se enquadrem como




Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da
colocagédo das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes
(“Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores,
“Instituic6es Participantes da Oferta”), observado o plano de distribuicdo das
Debéntures a ser descrito no Contrato de Distribuicdo e nos demais
documentos da Oferta (“Plano de Distribui¢do”), por meio de duas ofertas
distintas, quais sejam:

(i) uma oferta destinada a “Investidores Institucionais”, definidos, em
conjunto, como investidores que sejam (a) fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN; (b) seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo; bem como
(c) pessoas fisicas ou juridicas que sejam considerados investidores
qualificados, conforme definido no artigo 9-B da Instrugdo da CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Oferta
Institucional” e “Instrugao CVM 539", respectivamente); e

(i) uma oferta destinada a “Investidores Nao Institucionais”, definidos,
em conjunto, como investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que néo
estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais
(“Oferta Nao Institucional’). Os Investidores Institucionais e
Investidores N&o Institucionais, quando considerados em conjunto,
denominam-se “Investidores da Oferta”.

A colocagdo das Debéntures devera observar ainda os procedimentos da B3
e/ou B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel.

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores da Oferta interessados em subscrever as Debéntures no dmbito da
Oferta.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 2 acima, a Oferta somente teréa inicio
apos (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 desta
Escritura de Emissé&o; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) o
depdsito para distribuicdo e negociacdo das Debéntures na B3 e/ou na B3
Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel; (iv) a divulgagdo do Anuncio de
Inicio; (v) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo)
aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugdo CVM 400; e (vi) a
publicacdo, no DOU, das Portarias MME.

As Debéntures serdo subscritas nos termos e prazos do cronograma indicado
na secdo “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” do (a) “Prospecto
Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Séries, da
72 (Sétima) Emissdo da Companhia Energética do Rio Grande do Norte -
COSERN", o qual incorpora por referéncia o formulario de referéncia da
Emissora, elaborado nos termos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 dezembro
de 2009, conforme alterada (‘Instrucdo CVM 480" e “Formulario de
Referéncia”, respectivamente) e \que inclui anexos e outros documentos
incorporados por referéncia (“Prospécto Preliminar”), a ser disponibilizado ao
mercado quando da divulgagdo do_ Aviso ao Mercado, e (b) do “Prospecto




Definitivo da Oferta Pudblica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da 72 (Sétima) Emissao da —
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN”, o qual incorpora
por referéncia o Formuldrio de Referéncia e que inclui anexos e outros
documentos incorporados por referéncia (‘Prospecto Definitivo” e, em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos”), o qual observa o prazo
regulamentar de colocagdo de até 6 (seis) meses contados da data de
divulgacéo do Andncio de Inicio, conforme artigo 18 da Instrugdo CVM n° 400,
observada a possibilidade de alteragdo do cronograma da Emissao, de acordo
com os artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400 (“Periodo de Colocagio”). Ao
final do Periodo de Colocagédo, os Coordenadores ou quaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o
caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures
objeto da garantia firme de colocagdo que porventura ndo tenham sido
colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo. Apés a
colocagao das Debéntures, sera divulgado o Andincio de Encerramento.

A Emiss&o e a Oferta somente poderdo ter seu valor e quantidade aumentados
em virtude do exercicio (total ou parcial) da Opgdo do Lote Suplementar e/ou da
Opcao de Debéntures Adicionais, conforme disposto nas Clausulas 5.6.2 e
5.6.3 acima, respectivamente. As Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais eventualmente emitidas em virtude do exercicio (total ou parcial) da
Opgéo de Lote Suplementar e/ou do exercicio da Opgéo de Lote Adicional,
respectivamente, serdo colocadas, pelos Coordenadores, em regime de
melhores esforgos de colocagéo.

7.2 Procedimento de Coleta de Intengées de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

7.21

7.2.2

Foi adotado o procedimento de coleta de intenges de investimento, organizado
pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”), no qual foi definido,
junto & Emissora:

(a) a realizagdo da Emissdo de 370.000 (trezentas e setenta mil)
Debéntures em 2 (duas) séries, sendo 271.438 (duzentas e setenta e
uma mil, quatrocentas e trinta e oito) Debéntures da Primeira Série e
98.562 (noventa e oito mil, quinhentas e sessenta e duas) Debéntures
da Segunda Série;

(b) a Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda
Série, observados os limites indicados na Escritura de Emisséo; e

(c) 0 ndo exercicio da Opgéo do Lote Suplementar e ndo exercicio da
Opcéo de Debéntures Adicionais.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio do
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da Companhia de
Energia do Rio Grande do, Norte - COSERN” (“Primeiro Aditamento”),
celebrado em 06 de outubro de 2017, independentemente de qualquer




aprovagéo societaria adicional da Emissora, e sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

7.2.3  Participaram do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de
participacdo em relagdo ao valor total da Oferta. Os Investidores N&o
Institucionais e Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas que
tenham realizado Pedido de Reserva no Periodo de Reserva ou no Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas nao participaram do procedimento de coleta
de intengbes para definicdo da Remuneragdo. Os Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas e que realizaram pedidos de reserva
nas Debéntures no periodo de reserva para Pessoas Vinculadas determinado
nos Prospectos (i) tiveram a sua participacdo restringida a parcela (tranche)
destinada aos Investidores N&o Institucionais; (ii) sujeitaram-se as mesmas
restricdes que a estes sao impostas, no d&mbito da Oferta N&o Institucional, nos
termos do inciso |, alinea “c”, da Deliberagdo da CVM n° 476, de 25 de janeiro
de 2005, incluindo, mas sem limitagédo, a ndo participacdo do Procedimento de
Bookbuilding e, consequentemente, na definicdo da Remuneragdo das
Debéntures, as condigbes de desisténcia que ndo dependam de sua Unica
vontade e do critério de rateio da Oferta Nao Institucional (conforme definido
abaixo); e (iii) observaram observar o limite maximo de Pedido de Reserva.

7.24 Para fins desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas “Pessoas
Vinculadas”, Investidores da Oferta que sejam: (i) controladores ou
administradores da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas ou
outras pessoas vinculadas a emisséo e distribuicdo, bem como seus cdnjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (i) controladores ou administradores das Instituigcbes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional diretamente envolvidos
na Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos a Emissora e/ou as
Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora e/ou com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacao de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Instituicdes Participantes da Oferta;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as
Instituicdes Participantes da Oferta e & Emissora, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “i” a “v’; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instru¢do CVM 505.

8 CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentacgéo aplicavel, a Emissora obriga-se a:
(a) Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(i) (1) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término
dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada exercicio social observado o




(ii)

disposto na alinea (iii) abaixo, cépia de suas informacdes trimestrais
(ITR) completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas de
notas explicativas e relatério de revisdo especial; e, (2) em até 10 (dez)
dias contados do término do prazo de, no maximo 45 (quarenta e
cinco) dias apds o término dos 3 (trés) primeiros trimestres de cada
exercicio social ou em até 10 (dez) dias contados das respectivas
datas de divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia do relatério
especifico de apuragdo dos indices Financeiros elaborado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, contendo a
memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessérias
para sua obtengédo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social copia de suas demonstracdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes; (2) em até
10 (dez) dias contados do término do prazo de, no maximo, 90
(noventa) dias apdés o término de cada exercicio social ou em até 10
(dez) dias contados da respectiva data de divulgagédo, o que ocorrer
primeiro, (2.1) declaragcdo assinada pelos representantes legais da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (I) que
permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura de
Emissédo; (ll) a ndo ocorréncia de qualquer das hipbéteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario; (Ill) o cumprimento da obrigacdo de manutengao do registro
de companhia aberta da Emissora; (IV) com relagdo exclusivamente a
Emissora, o cumprimento da obrigagdo de manutencdo do
departamento para atender os Debenturistas; (V) que os bens da
Emissora foram mantidos assegurados, nos termos da obrigac&o
assumida nesta Escritura de Emissao; e (VI) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora; (2.2) copia de
qualquer comunicagéo feita pelos auditores independentes & Emissora,
ou a sua administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que
esta obrigagdo ndo sera aplicavel a comunicagdes (1) que ndo tenham
implicacéo direta relevante sobre as Debéntures; ou (IlI) nas quais haja
dever de sigilo por parte da Emissora; (2.3) coépia do relatério
especifico de apuragéo do indice Financeiro elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, contendo a memodria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para sua
obtengdo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todosfos eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios; e, (2.4) relatério, em formato a ser definido
pela Emissora, demonstrando |a destinagdo dos recursos da presente
Emissdo nos termos da Cléu?ula 4 acima durante o Ultimo exercicio




(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

social, sendo certo que a apresentagdo do referido relatério sera
dispensada ap6s a demonstragdo da destinacdo da totalidade dos
recursos da presente Emiss&o nos termos da Clausula 4 acima:

copia das informagdes pertinentes a Instrugdo da CVM °© 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme aiterada (“Instru¢do CVM 480”), nos
prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo determinado neste
normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
realizados;

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do Conselho de Administragdo da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480 ou
em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, até 3
(trés) Dias Uteis ap6s sua publicacio ou, se n&o forem publicados, da
data em que forem realizados;

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagéo, qualquer informacgdo
relevante para a presente Emiss&do que Ihe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacbes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitacdo do Agente
Fiduciario neste sentido;

informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualiquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que
possa resultar em qualquer efeito adverso relevante, (1) na situacéo
(econdmica, financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negocios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou
perspectivas; (2) no pontual cumprimento das obrigagdes assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo; e/ou (3) nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou
econémico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emiss&do e/ou dos demais documentos que
instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel (“Efeito Adverso
Relevante”);

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
comunicagao enviada pela ANEEL a Emissora referente ao término do
prazo, suspensao ou extingdo da Concessao;

todos os demais documentos e informacbes que a Emissora, nos
termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emisséo, se
comprometeu(ram) a enviar ao Agente Fiduciario; e

enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive,



(c)

os controladores, as controladas, as coligadas e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacées,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a realizagdo
do relatério citado na Clausula 9.5(t), no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na Clausula 9.5(w).

preparar e divulgar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas e/ou combinadas, bem como as
informagbes trimestrais, em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar
corretamente a posigéo financeira da Emissora nas datas de sua divulgagéo;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, desde que a empresa de auditoria
independente seja Ernst & Young Auditores Independentes S.S. ou Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes ou KPMG Auditores Independentes;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,
nos termos da Instrucédo CVM 480;

observar as disposi¢gdes da Instrucdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociagao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

cumprir todas as normas e regulamentos relacionados a Emissédo e a Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando as normas e regulamentos da CVM, da B3 e/ou
da B3 Segmento UTVM, conforme aplicavel, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter toda a estrutura de contratos e/ou acordos relevantes, os quais dio a
Emissora condicao fundamental de funcionamento;

obter e manter vaélidas as aprovagbes societarias, governamentais e
regulamentares exigidas aos Projetos, para a validade ou exequibilidade das
Debéntures e para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagbes
decorrentes das Debéntures;

pagar as obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e quaisquer outras obriga¢des impostas
por lei. A Emissora terd o prazo maximo de 03 (irés) Dias Uteis do seu
vencimento para regularizagdo de pagamento de eventuais débitos em atraso.
Os valores que, eventualmente, estejam sendo questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial ndo serdo considerados para fins deste inciso;

nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social, ou com
qualquer um dos documentos relacionados a Oferta e a Er%isséo;
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(v)

néo realizar ou permitir qualquer alteragédo societaria direta ou indireta que
altere o bloco de controle, salvo se a Iberdrola permanecer exercendo o
Controle (direto ou indireto) da Emissora;

cumprir a destinagdo dos recursos captados por meio da Emiss&o, nos termos
da Clausula 4 acima;

manter-se adimplente com todas as obrigagdes contraidas no ambito dos
documentos relativos & Oferta e a Emiss&o, incluindo, mas sem limitacdo a
presente Escritura de Emisséao;

manter-se regular com suas obrigagdes junto aos érgdos do meio ambiente e
agéncias reguladoras competentes, exceto por aquelas que venham a ser
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
da Emissora e do mercado;

obter e manter validas, vigentes e regulares a Concess&o, outorgas, alvaras
e/ou as licengas e/ou aprovagGes necessarias, inclusive ambientais, ao
desenvolvimento regular das atividades da Emissora e dos Projetos, exceto no
que se referir as licengas e/ou as aprovagdes em processo de renovacgéo
tempestiva e/ou que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, nas
esferas judicial ou administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo, se aplicavel;

contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
expensas da Emissora, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes
previstas nos documentos da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas nio se
limitando, ao Banco Liquidante, Escriturador, o Agente Fiduciario, a Agéncia de
Classificagéo de Risco, e o sistema de negociagdo das Debéntures no mercado
secundério por meio do CETIP21 e /ou PUMA,;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais
ou aqueles estabelecidos pela legislagdo em vigor, todas as suas respectivas
obrigacdes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagbes de natureza
tributéria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por aquelas que
venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo, se aplicavel;

manter, em adequado funcionamento, 6rgdo para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgéos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes
financeiras autorizadas para a prestacéo desse servico;

convocar, nos termos da Clausula 10 abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emissao, a Oferta, e as Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas néo
o faga;
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(cc)

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitag&o por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo;

tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da
distribuigéo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito
na B3 e/ou na B3 Segmento CETIP UTVM; (b) de registro e de publicagc&o dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; (c) de contratacdo do
Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador; e (d) da Agéncia de
Classificagdo de Risco;

abster-se, até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento de (a) divulgar ao
publico informagdes referentes & Emisséo efou a Oferta, exceto em relacéo as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacé&o
transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400; (b) utilizar as informagées referentes & Emiss&o, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissao; e (c)
negociar valores mobiliarios de sua emissdo, salvo nos termos previstos no
inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

cumprir todas as leis e regulamentos, as regras, os regulamentos e as ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos,
exceto por aquelas que venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo, se aplicavel, ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

cumprir a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugées do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a
legislagéo relativa a ndo utilizagdo de mao de obra infantil e/ou em condigbes
analogas as de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais exceto por aquelas determinagdes defendidas e/ou questionadas de
boa fé nas esferas judiciais e/ou administrativas, desde que tal questionamento
tenha efeito suspensivo, bem como adotando as medidas e agbes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente
e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social (“Leis Ambientais e Trabalhistas”);

cumprir com a legislacdo e regulamentacdo ambiental necessarias a regular
implementacdo e operagcdo dos Projetos, conforme seu estagio de
desenvolvimento, e a operagédo das atividade$ da Emissora, exceto por (i)
aquelas questionadas de boa fé nas esferas |judiciais e/ou administrativas,




(dd)

(ee)

(ff)

desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo; ou (i) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

na hipotese de o Agente Fiduciério ser exigido, pelas autoridades competentes,
a comprovar a destinagdo dos recursos, enviar ao Agente Fiduciario os
documentos e informagbes necessarios para referida comprovagdo em até 60
(sessenta) Dias Uteis contados da solicitacdo do Agente Fiduciario nesse
sentido ou no prazo estabelecido pela autoridade competente, o que for menor,
de modo a possibilitar o cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de
quaisquer solicitagbes, efetuadas por autoridades governamentais competentes,
6rgéos reguladores ou determinagées judiciais, administrativas ou arbitrais,
observado que, mediante justificativa, na hipotese de ndo ser possivel
apresentar as informagdes nos prazos supra referidos em virtude do volume ou
natureza das informagdes solicitadas, a Emissora podera requerer (sendo que o
Agente Fiduciario ndo podera se abster de cumprir com o requerimento da
Emissora neste sentido), que o Agente Fiduciario solicite ao juizo ou autoridade
requerente, se assim permitido pela legislagdo, ou juizo ou autoridade
requerente, dilag&o do prazo determinado para apresentagéo dos documentos e
informagdes relativos & comprovagdo da destinagéo dos recursos. Para fins
deste item, o Agente Fiduciario devera enviar & Emissora a aludida solicitagéo
da autoridade competente em até 2 (dois) Dias Uteis em que recebé-la, ndo
responsabilizando-se a Emissora por qualquer atraso do Agente Fiduciario
neste sentido, cabendo destacar, contudo, que o eventual prejuizo por atrasos
da Emissora, serdo de responsabilidade exclusiva desta, ndo cabendo nenhum
tipo de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente Fiduciario, inclusive, perante o
juizo ou autoridade requerente;

adotar todas as medidas necessdrias para assegurar o cumprimento das
Leis Anticorrupgéo;

assegurar que o0s recursos obtidos com a Emissdo e a Oferta ndo sejam
empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de
administragdo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores
da Emissora (i) para o pagamento de contribuigbes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (ii) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) em acéo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagéo de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acao
politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (iv) em
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio, transacéo ou vantagem
comercial indevida; (v) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que
viole qualquer Lei Anticorrupgéo; oy (vi) em um ato de corrupg&o, pagamento de
propina ou qualquer outro valor iledal, bem como influenciado o pagamento de
qualquer valor indevido;

-~
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(99) implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a observancia por seus respectivos conselheiros,
diretores, empregados e agentes das Leis Anticorrupgéo aplicaveis;

(hh)  informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da ciéncia, pela Emissora sobre a violagdo das Leis Anticorrupcdo pela
Emissora e por seus administradores e empregados, exceto quando o dever de
sigilo e confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentacéo aplicaveis;
e

(i) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificagéo de Risco para realizar
a classificag&o de risco (rating) das Debéntures da presente Emissao, devendo,
ainda, (a) manter a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou outra agéncia de
classificagéo de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures; a fim de que o relatério de classificagdo de risco
(rating) das Debéntures seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da
Data de Emiss&o; (b) manter, desde a Data de Emissdo até a Data de
Vencimento, classificagdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar
que as Debéntures fiquem sem rating por qualquer periodo, (c) permitir que a
agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagdes de risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario
os relatérios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagéo
de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora; e (e) comunicar no Dia Util imediatamente
subsequente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo e/ou o inicio de qualquer
processo de revis&o da classificagdo de risco. Caso a Agéncia de Classificag&o
de Risco, ou agéncia de classificagdo de risco que venha substitui-la, cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagéo de risco das Debéntures, ou ainda por razées de natureza
comercial, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificagcdo de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou a Moody’s América Latina Ltda.; ou (ii) notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagdo de risco substituta, sendo que a Assembleia
Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo méximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar.

9 CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissao, a Simplific Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emisséo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagédo para, nos termos da
lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os
interesses da comunh&o dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissé&o, declara que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(b) aceita a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigbes previstos na legislagédo especifica e nesta Escritura de Emisséo;



(e)

(f)
(9)
(h)
(i)
1))
(k)
0]
(m)
(n)
(0)
Xkew? 3g

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condicoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o e a cumprir
com suas obrigagGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagées
aqui previstas n&o infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6 da Instrucdo CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada (“Instrugao CVM 583");

n&o tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes;

esta ciente das disposigdes da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

verificou a veracidade das informagées contidas nesta Escritura de Emisséo;

a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta Escritura de Emissao
tém poderes bastantes para tanto;

aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 6 desta Escritura de Emissao;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢bes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos | e lll da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada,
(“Coédigo de Processo Civil”); e

para fins do disposto na Instrucdo CVM 583, na data da assinatura da presente
Escritura de Emisséo, o Agente Fiduciario, com base no organograma
societario enviado pela Emissora, identificou que presta servicos de agente
fiduciario na emisséo descrita abaixo:

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denomina¢ao da companhia ofertante: Teles Pires Participagbes
S.A.
Valores mobiliarios emitidos: Debéntures simples
Numero da emisséo: Primeira
Valor da emisséao: R$650.000.000,00
B (seiscentos e cinquenta

X
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milhdes de reais).

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 65.000 (sessenta e cinco
mil) debéntures.

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria, com garantia
adicional real e fidejussoria.

Garantia adicional real: Cessao fiduciaria de direitos
creditérios sobre conta
reserva.

Garantia fidejussoria: Fianca prestada pelas

fiadoras Neoenergia S.A. e
Centrais Elétricas
Brasileiras S.A.

Data de emissao: 30 de maio de 2012
Data de vencimento: 30 de maio de 2032
Taxa de Juros: Taxa DI Over + 0,7% a.a.
Inadimplementos no periodo: N&o houve

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss&o, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigacGes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emiss&o sejam integralmente cumpridas.

Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislagéo e regulamentacao aplicaveis e
desta Escritura de Emissédo, parcelas anuais de R$9.000,00 (nove mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia util apés a assinatura da Escritura de Emissdo

e as proximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das

Debéntures, observado a Clausula 9.4.3 abaixo (“Remuneragao do Agente

Fiduciario”).

9.41 As parcelas referidas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, excetuando-se o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

»

9.4.2 As parcelas referidas acima seréo atyalizadas, anualmente, de acordo com a
variagdo acumulada do indice Gegal d¢ Pregos do Mercado (IGP-M), cﬁvulgado
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pela Fundagéo Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e
caso aplicavel.

A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apés o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emiss&o, remuneracdo essa
que sera calculada pro rata die.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatoéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

A Remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, desde que em valores
razoaveis de mercado e devidamente comprovadas, durante implantagdo e a
vigéncia do servigo por ele prestado. Tais despesas serdo arcadas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, sempre que possivel. Para fins
desta Clausula, consideram-se despesas necessarias ao exercicio da fungdo de
agente fiduciario, por exemplo, publicagbes em geral, custos incorridos em
contatos telefénicos relacionados a emissdo, notificagbes, extragdo de
certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos
com viagens, estadias, alimentag&o, transporte, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou celebragéo de aditamentos aos instrumentos legais relacionados & emissao,
serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneragéo adicional equivalente a
R$500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas & Emiss&o, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos
comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora de “Relatorio de
Horas”.

O pagamento da remuneragdo ao Agente Fiduciario sera realizado mediante
deposito em conta corrente do Agente Fiduciario, servindo o comprovante de
depésito como prova de quitagdo do pagamento.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario de acordo com as praticas de
mercado. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depositos, custas e taxgs judiciais nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh&o dos debenturistas. Os
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honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciadrio na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em
juizo, sendo certo que os recursos deverzo ser disponibilizados em tempo habil
de modo que n&o haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiduciario.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss&o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(9)

(k)

()

Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo e realizar a imediata convocacado de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituic&o;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacéo vigente;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagées
contidas nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora, para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCERN, adotando, no caso da omiss3o da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informagbes periddicas, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (t) abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagbes nas condi¢cbes das Debéntures;

solicitar, aos Coordenadores e a Emissora, lista com as informagdes e
documentos necessarios para efetuar as verificacdes mencionadas na alinea (f)
acima;

utilizar as informagdes obtidas em razdo de sua participagdo na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

garantir a disponibilizagdo das informagdes publicas relativas a Emissdo em sua
pagina na internet;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,




(n)

(0)

(P)

(a)

(r)

(s)

(t)

Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe a sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos érgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagbes junto a Emissora, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante, & B3 e/ou a B3 Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem, ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a B3 e/ou a B3 Segmento
CETIP UTVM, conforme aplicavel, o Banco Liquidante e o Escriturador a
atender quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgagao, a qualquer momento, da posigéo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigacgdes de fazer e ndo fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que n&o
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 15 da
Instrucdo CVM 583, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagdo de
informacgdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de
que tenha conhecimento;

(ii)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(i)  comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura
de seu capital relacionados as Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelem condigdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantida de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado np periodo;




()

(v)

(vi)

(vii)

(xi)

resgate, amortizagdo, repactuagcdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizagdo de debéntures,
quando for o caso;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures, caso sejam incluidas garantias na Emissao;

existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes:

a. denominacdo da companhia ofertante;

b. valor da emisséao;

C. quantidade de valores mobiliarios emitidos;
d. espécie e garantias envolvidas;

e. prazo de vencimento e taxa de juros; e

f. inadimplemento pecuniario no periodo.

declarag&o sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéo;

divulgar as informagdes referidas no inciso “(xi)” da alinea (t) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores t&do logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (t) acima aos Debenturistas até
o dia 30 de abril de cada ano, a contar do encerramento do exercicio social. O
relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(ii)
(iii)
(iv)
v)

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM;

na B3 Segmento CETIP UTVM e/ou na B3; e

na sede dos Coordenadores.

publicar, a expensas da Emissora, nos 6rgéos de imprensa em que a Emissora
efetua suas publicagdes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o

relatorio se encontra a disposigdo nos locais indicados no item anterior;



9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

(y) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigbes das Debéntures;

(z) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o célculo do Valor Nominal Unitario, da
Atualizagdo Monetaria e da Remuneragéo;

(aa) acompanhar, por meio do sistema Cetip — NoMe, administrado e
operacionalizado pela B3 Segmento CETIP UTVM em cada data de pagamento,
0 pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emisséo;

(bb)  acompanhar a manutengéo do indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
solicitar & Emissora ou aos auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios, e informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento do
referido indice Financeiro; e

(cc)  fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengéo atualizada, pelo menos
anualmente e até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificagéo de
risco (rating) das Debéntures.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagbes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagéo da
regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM
583, e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para basear suas decisbes. N&o serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaborag&o destes documentos, que permanecerdo sob obrigacéo legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislacéo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emiss&o, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quéruns
descritos na Clausula 10.10. abaixo.

O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que Ihe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdbes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora.

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimeifitos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas
na realizagdo de seus créditos, devendo, em casp de inadimplemento da Emissora,
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9.1

9.12

observados os termos desta Escritura de Emiss&o e do artigo 12 da Instrucdo CVM
583:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emiss&o:;

(b)  requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessérias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacgao judicial e
extrajudicial, intervencéo ou liquidagdo da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas na Clausula 9.10 acima, mediante a aprovacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas por Debenturistas que representam, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia, liquidaggo,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente
fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emiss&o, a qual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM. Na hipétese de a convocagéo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo nZo resultarda em
remuneragao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

9.121 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera
este comunicar imediatamente o fato @ Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagao de Assembleia Geral Debenturistas, solicitando sua substituicéo.

9.12.2 E facultado aos Debenturistas, apoés o encerramento do prazo para a subscrigéo
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.12.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo paga ao Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragcdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.12.4 Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagéo prévia a CVM, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da data
do arquivamento mencionado na Cldusula 9.12.5 e ao atendimento dos
requisitos previstos na Instrucdo CVM 583 e eventuais normas posteriores
aplicaveis.
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9.12.5 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.2.1 acima.

9.12.6 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apdés sua nomeacéo,
comunicéa-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.26
acima.

9.12.7 Aplicam-se as hipoteses de substituicido do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive
quanto, mas n&o se limitando, (a) a deliberacéo referente a declaragdo de
vencimento antecipado em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado n&do autométicos, descritos na Clausula 6.1.2 e/ou (b)
de pedidos de renuncia e/ou perdao temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 e passiveis de
pedidos de renuncia prévia e/ou perddo temporario prévio, os Debenturistas, a
qualquer tempo, reunir-se-do em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢gdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as séries.
Neste caso, para fins de apuragdo dos quéruns, a despeito da realizacdo
conjunta da assembleia, deverdo ser consideradas as Debéntures da Primeira
Série e as Debéntures da Segunda Série em separado; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a
qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagédo,
instalacao e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 ser&o aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e Assembleias Gerais
de Debenturistas de cada uma das respectivas séries, individualmente,
conforme o caso, e os quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-
se em consideragdo as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série em separado.

A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagéo, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série,
conforme o caso, ou pela CVM.

10.2.1 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
antncio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 5.26
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acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de anuncio de
convocag@o de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acgles, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagéo no caso da presencga da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicagdo do edital de convocag&o ou, caso ndo se
verifiqgue quorum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagéo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacdo do edital de
segunda convocacgao.

Nos termos do artigo 71, paréagrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagédo da respectiva série e, em
segunda convocagdo, com qualquer quérum.

10.6.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures
em Circulagdo poderdo deliberar pela suspensao dos trabalhos para retomada
da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a
suspensao seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagdo
da matéria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o
disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

10.6.2 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as
matérias j& deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas
instalada n&o poderdo ser votadas novamente quando da retomada dos
trabalhos. As deliberagdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos.

10.6.3 As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo
consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva
deliberacéo.

Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagbes serédo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituigdo de mandatarios. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissao, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Emissora sera factiltativa, a néo ser quando ela seja solicitada



10.9

10.10

10.11

pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo dependerdo de
aprovagéo de Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais um das Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam
respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia
Geral de Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberagées que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cinquenta por cento)
mais um das Debéntures da Segunda Série em Circulagcdo, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda Série.
No caso de deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagéo, os quéruns serdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais um das Debéntures em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas
de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) 50%
(cinquenta por cento) mais um das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, quando se tratar de
deliberagbes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Primeira Série;
e (iii) 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures da Segunda Série em
Circulag&o presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, quando
se tratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Segunda Série.

Nao estéo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.10 acima:

(a) 0s quoéruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta
Escritura de Emisséo;

(b) as alteraces relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora (i) a redugdo da Remuneracdo, (ii) a Data de
Pagamento da Remuneracgéo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e data de amortizagcédo do principal das Debéntures; (v) os Eventos
de Vencimento Antecipado; (vi) a alteragdo dos quéruns de deliberagéo
previstos nesta Clausula 10; e (vii) alteracdo de clausulas sobre amortizagc&o
extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerédo da aprovacado, de forma
segregada para cada uma das séries, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo e 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo, conforme o caso, em qualquer das convocagdes. As
matérias indicadas nos itens (v) a (viii) poderdo ser deliberados e aprovados
por Debenturistas reunidos em Unica Assembleia Geral de Debenturistas; e

(c) os pedidos de renuncia prévia (waiver) ou perddo temporario prévio referentes
ao Evento de Vencimento Antecipado indicados nas Clausula 6.1.1e 6.1.2
acima dependera da aprovagao de (i) 50% (cinquenta por cento) mais um das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e (ii) 50% (cinquenta por
cento) mais um das Debéntures irculagédo, em segunda convocacéo.




10.12 Para efeito de verificagcdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emiss3o, define-se

11.1

como “Debéntures da Primeira Série em Circulagdo” e “Debéntures da Segunda
Série em Circulagdo” ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulagdo”’, todas as
Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo Grupo
Econdmico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administracdo, (d) conselheiros
fiscais da Emissora, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, cénjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos
itens anteriores.

11 CLAUSULA ONZE - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

A Emissora declara e garante que, nesta data:

(a) é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes aqui
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(c) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, incluindo, mas nio se
limitando, de credores, necessérias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e
demais contratos relacionados @ Emiss&o, e a cumprir com todas as obrigagées
aqui previstas e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d) o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Instrugdo CVM 480, e suas informagbes la contidas e
tornadas publicas estéo atualizadas conforme requerido pela Instrugdo CVM 480;

(e) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas (i) ndo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescisdo
de qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, considerando os
consentimentos prévios obtidos pela Emissora; (i) ndo infringem qualquer
disposigéo legal, (iii) ndo resultam na criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, (iv) ndo infringem qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos, e (v) ndo infringe qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(f) os documentos e as informagdes fornecidos por ocasido da Oferta incluindo, mas
ndo se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emiss&o, no Formulario de
Referéncia, inclusive aquelas incluidas no material de divulgagéo da Oferta e nos
Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, completas corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores da Oferta uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(9) tem todas as autorizages e licengas (inglusive socioambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipgis para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas vélidas, exceto poy ‘aquelas (i) questionadas de boa-fé nas
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esferas administrativa e/ou judicial e desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo se aplicavel, ou (ii) cuja auséncia ndo resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

os Projetos tém validas e vigentes todas as autorizagdes, licencas e alvaras
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias ao seu
desenvolvimento levando-se em consideragdo sua fase atual, exceto no que se
referir as autorizagBes, licengas e/ou alvards em processo de obtencdo ou
renovacgao tempestiva e/ou que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora,
nas esferas judicial ou administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo, se aplicavel,;

cumpre o disposto na legislagdo em vigor pertinente a: (i) Politica Nacional do Meio
Ambiente, inclusive as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagbes ambientais supletivas,
adotando as medidas e ag¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes de suas atividades
descrita em seu objeto social; (ii) preservacdo do meio ambiente e atendimento as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais, exceto, nas
hipéteses (i) e (ii), nos casos de contestagdo de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e que possuam efeito suspensivo, se aplicavel;

nao se utiliza de trabalho infantil ou analogo a escravo;

cumpre de forma regular as normas e leis trabalhistas e relativas a saude e
seguranca do trabalho, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, e que possuem efeitos suspensivos, se aplicavel;

estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinacées dos
6rgéos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentag&o socioambiental,
exceto no caso das determinagcdes questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo ndo cumprimento ndo resulte em um Efeito
Adverso Relevante;

(m)ndo ha, até esta data, ag&o judicial, procedimento administrativo ou arbitral,

(P)

inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que a Emissora tenha sido
citada ou notificada, conforme o caso, que possa vir a causar um Efeito Adverso
Relevante, além daqueles mencionados nas demonstragbes financeiras e
informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora & CVM e ao mercado e no
Formulario de Referéncia;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial adversa da situagcdo econdmico-
financeira ou juridicas da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, e de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e que possuam efeito suspensivo, se aplicavel;

inexiste, no seu melhor conhecimento (a) descumprimento de disposi¢ao relevante
contratual, legal ou de outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) agéo

judicial, procedimento judicial ou exirajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de




(s)

investigagdo governamental, que a Emissora tenha sido citada ou notificada,
conforme o caso, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou causar um
Efeito Adverso Relevante;

estd adimplente e cumprira todas as obrigacdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e ndo ocorreu ou estd em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

tem plena ciéncia que a n&o utilizagado dos recursos obtidos com a colocagéo das
Debéntures na forma prevista na Clausula 4 podera ensejar a aplicagdo de multa
pecuniaria pela Secretaria da Receita Federal do Brasil no montante equivalente a
20% (vinte por cento) do valor ndo alocado nos Projetos, nos termos do paragrafo
8°, do artigo 1° da Lei n® 12.431;

que, até a presente data, a Emissora e seus diretores, membros de conselho de
administragdo, funcionarios e terceiros agindo em nome da Emissora
(“Representantes”) ndo incorreram nas seguintes hipdteses, bem como tém
ciéncia de que a Emissora e seus respectivos Representantes ndo podem: (i) ter
utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de contribuicdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter
realizado ou realizar agéo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa
ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na
fungdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer ag&o politica ou obter uma vantagem indevida com violagédo da
lei aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou
realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agédo que viole qualquer das Leis
Anticorrupgao; ou (vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupg&o, pago propina
ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido.

inexiste, no seu melhor conhecimento, (i) dendncia de crime formulada pelo
Ministério Publico recebida por juizo competente; ou (ii) deciséo judicial transitada
em julgado exequivel contra a Emissora, sendo em ambos os casos, por violagdo
de qualquer dispositivo de qualquer das Leis Anticorrupgao;

conduz seus negécios em conformidade com a legislagéo anticorrupgéo aplicavel,
bem como instituiu e manteve, bem como se obriga a continuar a manter politicas
e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas
normas e por meio do compromisso e da garantia ora assumidos (conjuntamente
denominadas “Obrigagdes Anticorrupgao”);

cumpre e faz com que seus Representantes cumpram e determinem que eventuais
subcontratados cumpram as leis/ e regulamentos, nacionais e estrangeiros,
conforme aplicaveis, contra pratica de corrupcdo e atos lesivos a administragc@o
publica ou ao patriménio publico nacional, incluindo, sem limitacdo, as Leis




(x)

Anticorrupgdo, fazendo com que tais pessoas (i) mantenham politicas e
procedimentos internos, nos termos do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015,
que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (ii) abstenham-se de
praticar atos de corrupgéo e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional e estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio,
exclusivo ou n&o, da Emissora; (iii) deem conhecimento e entendimentos das
disposicbes das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negocios, bem como
ndo adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupgdo desses paises,
conforme consistentes com a Leis Anticorrupgdo; e (iv) adotem as diligéncias
apropriadas para contratagdo, supervisdo e monitoramento, conforme o caso e
quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico,
de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a
violagdo dos normativos referidos anteriormente;

as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016, em conjunto com as
respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente,
bem como as informagdes trimestrais da Emissora relativas ao trimestre encerrado
em 30 de junho de 2017, sdo verdadeiras, completas, consistentes e corretas em
todos os aspectos na data em que foram preparadas; refletem, de forma clara e
precisa, a posi¢édo financeira e patrimonial, os resultados, operacdes e fluxos de
caixa da Emissora no periodo. Desde a data de tais demonstragdes financeiras (i)
ndo houve alteragéo adversa relevante na situacgao financeira, econdmica e/ou nos
resultados operacionais da Emissora, em suas respectivas projegdes futuras ou
resultados de suas operacgdes; (ii) ndo houve qualquer operagédo envolvendo a
Emissora, conforme o caso, fora do curso normal de seus negocios, que seja
relevante para a Emissora; e (iii) ndo houve aumento substancial do endividamento
da Emissora que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;

o Projeto Portaria 64 estd devidamente enquadrado nos termos da Lei n°® 12.431
como prioritario pelo MME, nos termos da Portaria MME n° 64/2017, e o Projeto
Portaria 246 esta devidamente enquadrado nos termos da Lei n° 12.431 como
prioritario pelo MME nos termos da Portaria MME n° 246/2017;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgdo regulatério ou
terceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatérios), é exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigacdes nos termos das Debéntures, ou para a realizag&o da
Emissao, exceto: (i) pelo arquivamento da ata de RCA Emissora na JUCERN; (ii)
pela inscricdo desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, na
JUCERN; (iii) pela publicagdo da ata de RCA Emissora no DOERN e no jornal
“Valor Econdmico”; (iv) pelo depdsito das Debéntures na B3 e/ou na B3 Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso; (v) pela andlise prévia da Oferta pela ANBIMA, no
ambito do Convénio CVM/ANBIMA; (vi) pelo registro da Oferta na CVM; (vii) pela
publicagdo, no DOU, das Portarias MME; e (viii) pelo consentimento prévio (waiver)
de determinados credores da Emissora, cujos instrumentos contenham, de alguma
forma, restricdes para a realizagéo da,Emissé&o;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuracao
do IPCA;



1.2

1.3

12.1

(aa)a forma de célculo da remuneragdo das Debéntures, conforme aplicavel, foi
estabelecida por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-
fé;

(bb)néo ha fatos relativos a Emissora e/ou as Debéntures que, até a data de assinatura

da Escritura de Emissé&o, ndo tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja
omiss&o, no contexto da Emissé&o resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(cc)néo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiduciario, e
ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou
no exterior, que causem ou possam causar um Efeito Adverso Relevante; e

(dd)esta Escritura de Emisséo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagées
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condig¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784, | e lll do Cédigo de Processo Civil.

A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o
impega de exercer, plenamente, suas fungdes conforme descritas nesta Escritura de
Emisséo e na Instrugdo CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposi¢des da Instrucéo
CVM 583 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprird todas as
determinagbes do Agente Fiduciario vinculadas ao cumprimento das disposi¢des
previstas naquela Instrugéo; e (iv) ndo existir nenhum impedimento legal, contratual ou
acordo de acionistas que impeca a presente Emisséo.

A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o
Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12 CLAUSULA DOZE - NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN
Praia do Flamengo, n° 78, 10° andar

22.210.904, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Tatiana Vasques / Sra. Daliana Garcia

Telefone: (21) 3235-9832 / (21) 3235-8955

Fax: (21) 3235-9876

E-mail: relacionamentobancario@neoenergia.com / gestaofinanceiro@neoenergia.com
/ projetosfinanceiros@neoenergia.com

Para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de J’{u os e Valores Mobiliarios Ltda.

o



12.2

13.1

13.2

13.3

Rua Sete de Setembro, n° 99, sala 2401

20.050.005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Matheus Gomes Faria / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante ou para o Escriturador:

Banco Bradesco S.A. (Departamento de Agoes e Custddia)
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° Andar, Vila Yara
06.029.900, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Rosinaldo Batista / Sr. Marcelo Poli / Sr. Fabio Tomo
Telefone: (11) 3684-9444

E-mail:  4010.debora@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.douglas@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

As comunicagbes referentes a esta Escritura de Emiss&o serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacgdes feitas por fac-simile serédo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagédo verbal por telefone. As comunicagbes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu
endereco alterado.

13 CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

A presente Escritura de Emiss&o é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emiss&do apés a emisséo das Debéntures, além
de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na
Clausula 2.2 acima, dependera de prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, ndo certo, todavia que, esta Escritura de
Emissdo poderd ser alterada, indgpendentemente de Assembleia Geral de

\



13.4

13.5

13.6

13.7

14.1

Debenturistas, sempre que tal alterag&o decorrer exclusivamente: (i) de modificagées ja
permitidas expressamente nos documentos da Oferta, (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares e
autorregulatorias, (iii) quando verificado erro de digitagédo, ou ainda (iv) em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razéo social,
endereco e telefone; desde que tais alteragdes ndo gerem novos custos ou despesas
aos Debenturistas.

Caso qualquer das disposi¢oes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cbes nédo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estédo sujeitas a execucado especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

Caso a Emissora n&o providencie o registro desta Escritura de Emiss&o na forma da lei,
o Agente Fiduciario podera promover referidos registros, devendo a Emissora arcar
com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do inadimplemento de obrigagdo
n&o pecuniaria pela Emissora.

14 CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o
foro da comarca de Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss&o.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiduciario em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.
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Sao Paulo, 05 de setembro de 2017

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco,
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |

Detalhamento do Projeto Portaria 64

Voliime estimado Percentual estimado
Data de Volume total e recinios do voiume total
rica L ence t timado
Descrigéo Datadeinicio T de e estimado de
e tiade nare (entrada em recursos e e recursos financeiros
# (conforme Sistema Municipio Fase atual o p‘ operagao) financeiros cép i necessarios para a
Portaria MME n° 2s0bras nao d o por meio das T
iniciadas) pare r ios para Debént realizagdo do
64/2017) e 5 - o ebéntures que 2
as obras ndo a realizagdo do ] 2 Projeto a serem
: sera destinado ao
concluidas) Projeto 2 captados por meio
Projeto* 2
das Debéntures *
Construgéo de um Subestagao
Bay de 13,8 kV d
1 evee . 02 e e‘ - Touros - RN Concluida 20/05/2014 01/09/2015 R$259.679,60 R$4.836,00 0,00%
Subestagéo Boa Distribuigdo
Cica 69/13,8 kV. (SED)
Ampliagdo da
Subestagao
Caratibas 69/13,8
kV - Substituicdo
dos
Transformadores Sliestacas
de 2,5 MVA e 6,25 % ¢
MVA por um de Distribuicio Caraibas — RN Concluida 05/06/2014 01/11/2015 R$2.123.903,25 R$94.164,00 0,06%
12,5 MVA e (SED'f
instalagao de dois
Bays de 69 kV, dois
Bays de 13,8 kV,
um Banco de
Capacitores de 2,4
Mvar em 13,8 kV.
Instalagao de dois Subestagao
EREBTABIIIE § 7 E Caico - RN Concluida 30/05/2014 01/09/2015 R$354.856,33 R$27.014,00 0,02%
Subestagao Caico Distribuigdo
69/13,8 kV. (SED)
v




Instalagdo de um Subestagéo
Bayde 13.8kV na ds S80 Soncalo Concluida 22/07/2014 01/07/2015 R$196.728,15 R$4.126,00 0,00%
Subestacéo Igapd Distribuicao Amarante — RN S S AT
69/13,8 kV. (SED)
Construgédo da
Subestagdo Jardim
do Serido6 69/13,8
K\ jcomud Subestagéo
Transformador de "
10/12,5 MVA, um e Jardimido Concluida 12/02/2014 01/07/2017 R$4.977.982,22 R$1.255.503,00 0.84%
: Distribuigao Seridé - RN
Bay de 69 kV, dois (SED)
Bays de 13,8 kV e
dois Bancos de
Capacitores de 2,4
Mvar em 13,8kV.
Construgao da
Subestagéo Currais
Novos | 69/13,8 kV,
comum -
Transformador de Subestagao .
20/26/6 MVA, cinco || . 98 || CurraisNoves =l ooy i 24/03/2014 01/04/2017 R$7.100.000,00 R$2.007.150,00 1,34%
. Distribuigdo RN
Bays de 69 kV, seis (SED)
Bays de 13,8 kV,
dois Bancos de
Capacitores de 3,6
Mvar em 13,8 kV.
Instalagdo um Bay Subestagédo
colkyraly M= [ eiminoibtonso = e i s 01/01/2014 01/10/2015 R$599.971,43 R$55.457,00 0,04%
Subestagdo Almino Distribuicdo RN
Afonso 69/13,8 kV. (SED)




Construgdo da
Subestacao Capim
Macio 69/13,8 kV,

com um

Transformador de Subedstac;ao
8 20/26,6 MVA, trés o e_ v Natal - RN Concluida 15/01/2013 01/10/2016 R$4.053.470,33 R$388.046,00 0,26%
. Distribuigao s
Bays 69 kV, cinco (SED)
Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores de 3,6
Mvar em 13,8 kV.
Construgao da
Linha de Sistema De
Distribuigao 69 kV Distribuigao Em fase
9 Acari - Jardim do de Alta Acari - RN final da 08/10/2014 01/08/2017 R$5.542.234,96 R$1.821.078,00 1,21%
Seridd, com trinta e Tenséo construgdo
dois quilémetros, (SDAT)
em Cabo 336,4.
Seccionamento da
Linha de
Distribui¢do 69 kV Sistema de
Extremoz - Ceara- Distribuigdo 5
== Sao Gongalo .
10 Mirim, com de Alta Aarants RN Concluida 12/12/2014 01/09/2015 R$100.987,01 R$15.540,00 0,01%
construgédo de Tensdo
aproximadamente (SDAT)
duzentos metros,
em Cabo 636.
Seccionamento da
Linha de -
Distribuiio 69 ky | Sstema de
g Distribuigdo =
Tif| 92po-Exemoz. de Alta S0 Goncalo Concluida 13/05/2013 01/09/2015 R$890.144,96 R$21.586,00 0,01%
com construgéo de ~ Amarante - RN
2 Tensao
aproximadamente (SDAT)

cinco quilémetros,
em Cabo 636.




Construgdo da
Linha de

quinhentos metros
em Cabo 336,4.

Distribui¢do 69 kV Sistema de
Mossor6 Il - Dix- Distribuicao
12 Sept Rosado, com de Alta Mossor6 — RN Concluida 20/05/2011 01/07/2016 R$7.858.421,46 R$322.614,00 0,22%
quarenta e cinco Tenséao
quilémetros e (SDAT)
quinhentos metros,
em Cabo 636.
Construgdo da
Linha de Sistema de
Distribuigdo 69 kV Distribuicao Clifrais Novos- Em
13 Currais Novos Il - de Alta - 14/04/2014 01/12/2018 R$7.174.162,98 R$2.161.980,00 1,44%
! : " RN execugdo
Acari, com vinte e Tenséo
cinco quilémetros, (SDAT)
em Cabo 636.
Construgéo da
Linha de
ist
Distribuigio 69 kv | Sisiemade
Mossoré II Distribuigao
14 de Alta Mossord - RN Concluida 22/02/2013 01/11/2016 R$6.978.952,94 R$686.494,00 0,46%
Baraunas, com ]
trinta e seis Jionsso
iz (SDAT)
quildometros, em
Cabo 636.
Construgédo da
Linha de
Distribuigo 69 kV Sistema de
Extremoz Il - Distribuigdo S#o Goncalo
15 | Aeroporto Sao de Alta SRl Concluida 2711172013 01/09/2016 R$2.550.129,32 R$11.667,00 0.01%
i Amarante - RN
Gongalo, com nove Tenséo
quilémetros e (SDAT)




Construgédo da
Linha de
Distribuigao 69 kV
Caraubas - Campo
Grande, com trinta
quilémetros, em
Cabo 336,4.

Sistema de
Distribuigdo
de Alta
Tenséo
(SDAT)

Caratbas - RN

Concluida

19/02/2014

01/10/2016

R$4.676.249,33

R$1.375.503,00

0,92%

17

Instalagdo de
quatro Disjuntores
de 13,8 kV, em
substituigdo as
Chaves de Banco
de Capacitores
obsoletas/fim de
vida util na
Subestagao
Neopolis (69/13,8
kV).

Instalagéo de

Subestagéo

Distribuigao

@ Natal - RN

(SED)

Concluida

01/11/2014

01/11/2015

R$356.165,35

R$79.054,00

0,05%

18

Mossoro | - 69/13,8

Instalagao de um

obsoletos/fim de

quatro Religadores

13,8 kV (630A-
16kA a Vacuo -
Tipo de Controle:
Eletrénico), em
substituicdo aos
equipamentos

vida util na
Subestacao

kV.

Subestagao

Distribuigao
(SED)

de

Mossoré —RN Concluida

01/03/2014

01/05/2015

R$551.836,31

R$71.977,00

0,05%

19

Disjuntor 69 kV a
Gas (2000A-31,5kA
a Gas - Tipo de

Eletrénico), em

Controle:

d
substituicdo a &

Disjuntor a
Pequeno Volume
de Oleo, na
Subestagéo
Mossoro |lI

(69/13,8 kV).

(SED)

Subestagéo

Distribuicdo

Mossoré — RN Concluida

01/10/2015

01/12/2015

R$68.992,30

R$22.079,00

0,01%




Instalagdo de um
Disjuntor 69 kV a
Gas (2000A-31,5kA
a Gas - Tipo de

Controle: Subestagao
20 Elgironicoliem de CearaMinm= ||\ csraiuida 01/10/2015 01/12/2015 R$66.436,12 R$21.417,00 0,01%
substituigdo a Distribuigao RN e el L
Disjuntor a (SED)
Pequeno Volume
de Oleo, na
Subestagdo Ceara-
Mirim (69/13,8 KV).
Instalag@o de um
Disjuntor 69 kV a
Gas (2000A-31,5kA
a Gas - Tipo de
Controle: Subestagao
21 i'j;::‘ti;‘;;oe;" Distn%euigéo A?naa"ri‘::ia;’N Concluida 01/10/2015 01/12/2015 R$67.310,76 R$21.474,00 0,01%
Disjuntor a (SED)
Pequeno Volume
de Oleo, na
Subestagao Igapd
(69/13,8 kV).
Instalagéo de Subestagao
o8|l DiSHntorisBkY, de Acari - RN Concluida 01/10/2015 01/05/2016 R$90.293,18 R$33.466,00 0,02%
na Subestacgdo Distribuigao
Acari 69/13,8 KV. (SED)
Instalagéo de Subestacao
Zof| isnord3.8kY, e Assu — RN Concluida 01/10/2015 01/06/2016 R$89.674,81 R$33.237,00 0,02%
na Subestagdo Agu Distribuigao
69/13,8 kV. (SED)




Instalagéo de

Subestagao

2qf| Diunioridsky, ds Natal - RN Concluid 01/10/201
na Subestagio Distribuicéio atal — oncluida 5 01/12/2015 R$579.936,92 R$208.942,00 0,14%
Natal | 69/13,8 kV. (SED)
Instalagédo de Subestagéo
Disjuntor 13,8 kV, de X
2; =
5 na Subestagao Distribuicéo Natal - RN Concluida 01/10/2015 01/09/2016 R$332.854,98 R$119.456,00 0,08%
Centro 69/13,8 kV. (SED)
Instalagéo de o
Disjuntor 13,8 kV, S“bejéawo Sl 4
26 | na Subestagéo Sao Ll e 2 Concluida 01/10/2015 01/05/2016 R$394.910,31 R$146.369,00 0,10%
7 o7 Distribuicdo Mipibu — RN
José de Mipibu (SED)
69/13,8 kV.
Instalagéo de 5
Subest
Disjuntor 13,8 kV, o Lot
27 na Subestagédo 5 e' = : Concluida 01/10/2015 01/07/2016 R$266.426,08 R$98.748,00 0,07%
Jardivn o Pitanhas Distribuicao Piranhas - RN
(SED)

69/13,8 kV.




Substituicdo do
Transformador de Subestagao
288 °/9:25MvAporium e Macau — RN Concluid 01/11/201
de 7,5/10,0 MVA, Distribuigao u oncluida 5 01/12/2015 R$428.375,34 R$158.772,00 0,11%
da Subestagdo (SED)
Macau 69/13,8 kV.
Instalagéo de um Subestagao
29 Bay &9iky,ina de Macau — RN Concluida 26/03/2015 01/03/2016 R$574.940,30 R$213.094,00 0,14%
Subestagdo Macau | Distribuigdo e e #ilh
69/13,8 kV. (SED)
Instalagéo de trés
Disjuntores de 13,8
kV e substituigao
do Transformador Subestagao
30 Odjr;odg:/(’;f;; Distrm@éo ;?;:35_‘3;;’ Concluida 01/02/2015 0112/2015 R$547.331,85 R$196.168,00 0.13%
MVA, na (SED)
Subestagédo Sao
José de Mipibu
(69/13,8 kV).
Construgédo da
Subestagao
Alecrim 69/13,8 kV,
com um i
Transformador de Subeds;ag;ao Em
31 10/12,5 MVA, trés Sl Natal — RN n 22/07/2015 01/05/2018 R$8.475.875,98 R$3.141.482,00 2,09%
o Distribuigdo execugdo
Bays 69 kV, cinco (SED)
Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores de 3,6
Mvar em 13,8 kV.




Instalagdo de um

Bay de 13,8 kV, na Subeds;a(;ao Em fase
32 Subestagdo S Mossoré - RN final da 16/03/2015 01/08/2017 R$350.000,00 R$125.352,00 0,08%
2 Distribuicdo il . ’
Mossoro 111 69/13,8 construgéo
(SED)
kV.
Instalagdo de um Subestacao
Bay de 69 kV, na de Nova Cruz — "
33
Subestacso Nova Distribuigao RN Concluida 18/09/2015 01/06/2016 R$541.569,39 R$200.726,00 0,13%
Cruz 69/13,8 kV. (SED)
Instalagéo de trés s
Bays de 69 kV, na Subeds;ag:ao
34 Subestagéo sl Goianinha — RN Concluida 21/10/2015 01/08/2016 R$1.453.420,56 R$538.693,00 0,36%
S Distribuigdo
Goianinha 69/13,8 (SED)
kV.
Construgéo da
Subestagdo Campo
Grande 69/13,8 kV,
comum =
Transformador de Subeds;agao GaribeCrande
35 10/12,5 MVA, um Distribuica P RN Concluida 06/03/2015 29/09/2016 R$4.037.576,41 R$1.496.435,00 1,00%
" istribuicao -
Bay 69 kV, trés (SED)

Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores de 2,4
Mvar em 13,8 kV.




Bancos de

Instalagdo de dois

26 Capacitores de 2,4
Mvar em 13,8 kV,
na Subestagdo
Maisa 69/13,8 kV.

Subestagao
de
Distribuigao
(SED)

Grossos - RN

Concluida

06/11/2015

01/04/2016

R$476.613,75

R$176.651,00

0,12%

Recondutoramento
da Linha de
Distribuigado 69 kV
Sao José de Mipibu
- Goianinha, com

vinte e trés
quildmetros, de
Cabo 1/0 para
Cabo 336,4.

37

Sistema De
Distribuicao

de Alta
Tenséo
(SDAT)

Goianinha— RN

Concluida

17/08/2016

01/01/2017

R$3.062.245,00

R$1.064.751,00

0,71%

38

Substituigdo dos
Transformadores
de 5 MVA sem
Comutador e
10/12,5 MVA sem
Comutador por dois
de 10/12,5 MVA
com Comutador, e
instalagdo de dois
Bays de 69 kV e
um Bay de 13,8 kV,
na Subestacédo
Maisa 69/13,8 kV.

Subestagédo

Distribui¢do
(SED)

de Mossoré — RN

Concluida

19/02/2016

01/12/2016

R$1.916.493,72

R$710.325,00

0,47%

39

Substitui¢do do
Transformador de 5
MVA por um de
10/12,5 MVA e
instalagdo de um
Bay de 69 kV e um
Bay de 13,8 kV, na
Subestagdo Ceara-
Mirim 69/13,8 kV.

Subestagéo

Distribui¢do
(SED)

Ceara-Mirim —
RN

Concluida

19/02/2016

01/04/2017

R$2.100.140,00

R$778.392,00

0,52%




Instalagdo de dois

Bays de 69 kV, na Subeds;a(;ao Em fase
40 Subestagao W e Grossos — RN final da 31/01/2017 01/08/2017 R$937.499,00 R$347.473,00 0,23%
Distribuicdo o i
Grossos 69/13,8 construgdo
(SED)
kV.
Instalagéo de cinco Subestagédo
Bays de 69 kV, na de q :
41 T = =gy Acari — RN Concluida 03/03/2016 01/06/2017 R$2.379.563,00 R$881.957,00 0,59%
Subestagao Acari Distribuigao
69/13,8 kV. (SED)
Instalagdo de dois Subestagao
o] Daysdole9kyna M o Caicé - RN Concluida 19/02/2016 01/06/2017 R$990.520,00 R$367.124,00 0.24%
Subestagéo Caicod Distribuigao
69/13,8 kV. (SED)
Instalagao de um -
Sayiisskvina SUbe;teaan Séo José De
43 Subestagdo Sao AN e Concluida 19/02/2016 01/01/2017 R$140.081,00 R$51.920,00 0,03%
José de Minibu Distribuicao Mipibu - RN
osé ipi (SED)

69/13,8 kV.




4 Bay 13,8 kV, na

Instalagdo de um

Subestagéo Agu
69/13,8 kV.

de

(SED)

Subestacao

Distribuicao

Assu — RN

Concluida

01/04/2016

01/03/2017

R$318.168,00

R$117.925,00

0,08%

45

Substituigdo do
Transformador
5/6,25 MVA por um
Transformador
10/12,5 MVA, na
Subestagdo Sao
Bento do Norte
69/13,8 kV.

Subestagao
de
Distribuicdo
(SED)

Sao Bento Do
Norte - RN

Concluida

01/04/2016

01/10/2016

R$1.012.222,73

R$375.168,00

0,25%

46

Construgdo da
Subestagdo Santo
Anténio 69/13,8 kV,
comum
Transformador
10/12,5 MVA, trés
Bays 69 kV, quatro
Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores 2,4
Mvar em 13,8 kV.

Subestagéo
de
Distribuigdo
(SED)

Santo Anténio —
RN

Em
execugao

03/06/2016

30/12/2017

R$5.382.870,00

R$1.995.096,00

1,33%

a7

Bays 13,8 kV, dois

Capacitores de 3,6

Construgdo da
Subestagao
Planalto 69/13,8
kV, comum
Transformador de
20/26,6 MVA, trés
Bays 69 kV, seis

Bancos de

Mvar em 13,8 kV.

Subestagao
de
Distribuicdo
(SED)

Natal — RN

Em
processo de
licenciament
o

02/05/2016

01/12/2018

R$7.072.870,00

R$2.621.475,00

1,75%




Construgao da
Subestagéo Caico
11169/13,8 kV, com

um Transformador Subestagédo Ernfase de
48 dei20/26.5IMVA, de Caic6é — RN aquisicao 03/06/2016 30/12/2018 R$6.272.870,00 R$2.324.964,00 1,55%
trés Bays 69 kV, Distribui¢do e e e e RS
cinco Bays 13,8 kV, (SED)
dois Bancos de
Capacitores de 3,6
Mvar em 13,8 kV.
Substituigdo do
Transformador da
Subestacédo Jodo -
Camarasoras | SobesiasEo |
de Jodo Camara — )
49 kV, de 10/12,5 R Concluida 27/04/2016 01/09/2016 R$1.076.127,38 R$398.854,00 0.27%
MVA sem Distribuigao RN
Comutador por (SED)
10/12,5 MVA com
Comutador.
Instalagdo de dois
Bancos de Subestagado
Capacitores de 2,4 de EMlase
50 : e o Macau — RN final da 22/02/2016 01/09/2017 R$560.000,00 R$207.557,00 0,14%
Mvar em 13,8 kV, Distribuicao construgao
na Subestagédo (SED)
Macau 69/13,8 kV.
Ampliagdo da
Subestagao Apodi
69/13,8 kV, com a
: 5 o
instalagdo do 2? Subestagao
Transformador o Em
51 20/26,6 MVA, dois A Apodi - RN 5 25/08/2016 01/12/2017 R$4.409.418,65 R$1.634.298,00 1,09%
; Distribuicdo execugdo
Bays 69 kV, dois (SED)

Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores 3,6
Mvar em 13,8 kV.




Construgao da

Linha de Sistema de
Distribui¢do 69 kV Distribuigao CiiraisINGVEs =
52 Currais Novos | - de Alta RN Concluida 23/02/2016 01/04/2017 R$179.097,08 R$66.380,00 0,04%
Acari, com Tensédo
trezentos metros (SDAT)
em Cabo 336.
Construgao da
Linha de 5
Distribuigo 69 ky | Sistema de
Currais Novos Il - Distribuiggo Currais Novos -
53 ) de Alta Concluida 25/02/2016 01/04/2017 R$334.791,83 R$124.087,00 0,08%
Currais Novos |, = RN
com trezentos Jisreso
metros em Cabo (SDAT)
636.
Instalagéo de A
Disjuntor 13,8 kV, Sube;;agao Governador
54 | na Subestagao Dix- Distribuicio Dix-Sept Concluida 01/10/2015 01/06/2016 R$82.723,00 R$30.660,00 0,02%
Sept Rosado (SED;; Rosado — RN
69/13,8 kV.
Instalagdo de um
Banco de
Capacitores 69 kV Subestagao
55 del Ovaren IRComml [RMarcelinopcis ), 02/05/2016 01/12/2017 R$1.206.823,22 R$447.295,00 0,30%
13,8 kV, na Distribuigao -RN execugao
Subestagao (SED)

Marcelino Vieira
69/13,8 kV.




56

Ampliagdo da
Subestagéo
Canguaretama
69/13,8 kV, com a
instalagdo do 22
Transformador
10/12,5 MVA, dois
Bays 69 kV, trés
Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores 2,4
Mvar em 13,8 kV.

Subestagao
de
Distribuigao
(SED)

Canguaretama
-RN

Em
execugao

01/03/2017

01/06/2018

R$2.360.000,00

R$874.706,00

0,58%

57

Ampliagdo da
Subestagéo
Jucurutu 69/13,8
kV, coma
substituicdo do
Transformador
5/6,25 por 10/12,5
MVA e instalagdo
de dois Bays 13,8
kV, dois Bancos de
Capacitores 2,4
Mvar em 13,8 kV.

Subestagao
de
Distribuicao
(SED)

Jucurutu - RN

Em
execugao

14/02/2017

01/12/2017

R$1.960.000,00

R$726.451,00

0,48%

58

Ampliagdo da
Subestagéo
Goianinha 69/13,8
kV, com a
instalagdo do 2¢
Transformador
10/12,5 MVA, um
Bay 69 kV, trés
Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores 2,4
Mvar em 13,8 kV.

Subestagéo
de
Distribuicao
(SED)

Goianinha - RN

Em
execugao

14/02/2017

01/12/2017

R$2.200.000,00

R$815.404,00

0,54%

59

Ampliagéo da
Subestagao
Gangorra 69/13,8
kV, coma
instalagéo de
quatro Bays 69 kV,
quatro Bays 13,8
kV, dois Bancos de
Capacitores 2,4
Mvar em 13,8 kV.

Subestagéo
de
Distribuicdo
(SED)

Mossor6 - RN

Em
execugao

01/03/2017

01/06/2018

R$3.500.000,00

R$1.297.233,00

0.87%




Instalagédo de um

Bay 69 kV, na Sube;;agao Em fase
60 Subestagao e Bl Grossos - RN final da 19/02/2016 01/09/2017 R$600.000,00 R$222.383,00 0,15%
Distribuicdo % d :
Grossos 69/13,8 construgdo
(SED)
kv.
Ampliagéo da
Subestacdo Pau
dos Ferros 69/13,8
kV, com a
instalagdo do 2° Subestacao
Transformador de Pau dos Ferros Em
61 9
10/12,5 MVA, um Distribuicéo RN eveslicao 14/02/2017 01/12/2017 R$2.000.000,00 R$741.276,00 0,49%
Bay 69 kV, trés (SED)
Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores 2,4
Mvar em 13,8 kV.
Instalagédo de um =
t:
Bay 13,8 kV na Subedseacao Serra do Mel Em fase
62 Subestagao Serra e final da 26/01/2017 01/10/2017 R$200.000,00 R$74.128,00 0,05%
Distribuigdo RN =
Vermelha 69/13,8 construgéo
(SED)
kV.
Instalagédo de um Subsstacas
Bayils.siodng d : S&o Bento do Em
63 Subestacdo Sdo o s e‘ = 2 13/03/2017 01/12/2017 R$200.000,00 R$74.128,00 0,05%
Bento do Norte Distribuicdo Norte - RN execucdo
(SED)

69/13,8 kV.

D




Seccionamento da
Linha de
Distribuigéo 69 kV

e cinquenta metros
em Cabo 336.

- Sistema de
Brejinho - Nova = T
Cruz paraa Distibuicao Santo Antonio - .Em fa.lse de
64 Subestaggo Santo de Alfa RN licenciament 23/04/2017 01/12/2017 R$200.000,00 R$74.128,00 0,05%
Anténio, com lorcao °
& (SDAT)
construgdo de
quinhentos metros
em Cabo 336.
Seccionamento da
Linha de
Distribuigao 69 kV Sistema de
Natal Il - Centro Distribuigao Em fase de
65 para a Subestagédo de Alta Natal - RN licenciament 22/09/2015 01/04/2018 R$200.000,00 R$74.128,00 0,05%
Alecrim, com Tensédo o
construgao de (SDAT)
trezentos metros
em Cabo 636.
Recondutoramento
da Linha de :
Distribuigdo 69 ky | Sitemade
5 Distribuicdo
66 Mossoroll o de Alta Mossord - RN Em | 18/10/2013 01/12/2017 R$1.200.000,00 R$444.766,00 0,30%
Grossos, com dois " execugao
quilémetros de T;SZ?_O
Cabo 1/0 para ( )
Cabo 120 CU.
Construgédo de uma
Linha de
Distribuigéo 69 kV Sistema de
Almino Afonso - Distribui¢do AlFiFG AT6rs0 -
67 Marcelino Vieira, de Alta RN Concluida 09/10/2009 01/07/2017 R$552.000,00 R$204.592,00 0,14%
com sete Tensédo
quilémetros, cento (SDAT)




68

Linha de
Distribui¢do 69
Mossor6 |l -
Grossos para
Subestagao

Seccionamento da

Gangorra, com a

construgédo de
duzentos metros
em Cabo 120 CU.

kV
Sistema de

Distribuicdo
de Alta
Tenséo
(SDAT)

a

Mossoré - RN

Obra nao
iniciada

01/11/2017

01/06/2018

R$120.000,00

R$44.477,00

0,03%

69

Construgéo da
Subestagéo

kV, com um
Transformador

Bancos de

kV - 3,6 Mvar.

Pajucara 69/13,8

20/26,6 MVA, um
Bay 69 kV, cinco
Bays 13,8 kV, dois

Capacitores 13,8

Subestagao
de
Distribuigao
(SDE)

Em fase de
aquisicdo
do terreno

01/11/2017

01/06/2019

R$7.156.571,00

R$2.652.497,00

1,77%

70

Construgédo da
Subestagéo Belo
Horizonte 69/13,8
kV, com um
Transformador
20/26,6 MVA, trés
Bays 69 kV, seis
Bays 13,8 kV, dois
Bancos de
Capacitores 13,8
kV - 3,6 Mvar.

Subestagao
de
Distribuicdo
(SDE)

Em fase de
aquisigdo
do terreno

01/11/2017

01/03/2019

R$6.372.870,00

R$2.362.025,00

1,58%

7

Construgao de uma
Linha de
Distribuigéo 69 kV
Caico - Acari para a
Subestagéo Caicd
1ll, com treze
quilémetros em
Cabo 636.

Sistema de
Distribuicdo
de Alta
Tenséo
(SDAT)

Obra nao
iniciada

01/11/2017

01/12/2018

R$752.000,00

R$278.720,00

0,19%




Seccionamento da

Linha de
Distribuicdo 69 kV Sistemas
Natal Il - Yo
Parnamirim para a Zistibuicao Em
72 = de Alta Natal - RN . 15/08/2016 01/12/2018 R$1.618.306,02 R$599.806,00 0,40%
Subestagao _ execugdo !
Planalto, com a UL
=% 5 (SDAT)
construgdo de trés
quilémetros em
Cabo 636.
Construgéo da
Linha de Sistema de
Distribui¢do 69 kV Distribuicao Obira g
73 | Extremo - Pajugara, de Alta Natal - RN iFiciada 01/11/2017 01/06/2019 R$2.697.176,70 R$999.676,00 0,67%
com cinco Tensao
quilémetros em (SDAT)
Cabo 636.
Seccionamento da
Linha de
Distribuigao 69 kV
Mossoro Il - Dix Sistema de
Sept Rosado para Distribuicao Obrando
74 a Subestagao Belo de Alta Mossoré - RN iniciada 01/11/2017 01/03/2019 R$1.450.000,00 R$537.425,00 0,36%
Horizonte, com a Tensao
construcdo de seis (SDAT)
quildmetros em
Cabo 636 (dois por
Fase).
/S
TOTAL / R$149.961.862,30 R$45.000.000,00 30%

dicionais.

A0 da totalidade das Debéntures, sem considerar a




